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۱۳۹۹مــاه ردادخـــ





یافتاوازآرامزمینجنبشفلکیافتاوازنامهستیآنکهنامبه

عادیعمومیمجمعدرمحترمسهامدارانگرانقدرحضورازسپاسوادبعرضبا
اصلاحیه2۳2مادهمفاداجرایدرکاردان،سرمایهتامینشرکتسهامصاحبانسالیانه
فعالیتدربارهمدیرههیئتگزارشوسیلهبدین ،۱۳47ماهاسفندمصوبتجارتقانون

مدارك،واسنادپایهبر29/12/۱۳۹8بهمنتهیمالیسالبرایشرکتعمومیوضعو
.می گرددتقدیمذیلشرحبهوتهیهموجوداطلاعاتوسوابق

یعادعمومیمجمعبهمدیرههیئتسالانهگزارش هایازیکیعنوانبهحاضرگزارش
وبودهمالیصورت هایدرشدهارائهاطلاعاتبرمبتنیسهام،محترمصاحبان
هب.می آوردفراهممدیرههیئتعملکردوشرکتعمومیوضعخصوصدررااطلاعاتی

رکتشعمومیوضعوعملیاتدربارهکهگزارشایندرمندرجاطلاعاتاینجانباننظر
منافعظحفجهتدرومدیرههیئتعملکردنتایجمنصفانهارائهبرتاکیدباباشد،می

این.استگردیدهارائهوتهیهشرکتاساسنامهوقانونیمقرراتباانطباقوشرکت
توانبکهآنجاتاآیندهدرآناثراتومی باشدموجودواقعیت هایباانطباقدراطلاعات

ردیدهگارائهگزارشایندرکافیودرستنحوبهنمود،پیش بینیفعلیموقعیتدر
ازشود،استفاده کنندگانگمراهیموجبآنازآگاهیعدمکهموضوعیهیچواست

.استرسیدهمدیرههیئتتاییدبه۱۳۹۹/02/2۳تاریخدرونشدهحذفگزارش

۱۳۹8اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 

سالیانه صاحبان سهام عادیمحترم عمومیمجمع 

( خاصسهامی)تامین سرمایه کاردان شرکت
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منصور سلطانی
رئیس هیئت مدیره

نماینده شرکت پردازشگران سامان

مریم ابراهیمی
نایب رئیس هیئت مدیره

نماینده بانک تجارت

ر گلکااد بهز
عضو هیئت مدیره

نماینده بانک سامان

ی سدابهرنگ 
عضو هیئت مدیره

یاننمایده شرکت سرمایه گذاری ایران

عضو هیئت مدیره
شرکت زیر ساخت فناوری 

ایرانیانتجارنمایندهت

علیرضا توکلی کاشی
عضو هیئت مدیره

نماینده شرکت سرمایه گذاری و 
ساختمانی تجارت

یوسف علی شریفی
مدیرعامل و عضو هیئت مدیره 

امان نماینده شرکت اعتبارسنجی حافظ س
ایرانیان

کیومرث شریفی

مدیرههیئتاعضای
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پیام هیئت مدیره

یهسرماتامینشرکتکارکنانومدیرانکناردرتانمودعطاراخدمت گزاریدیگر سالیکافتخارکهراخداسپاس
یرویپواقتصادیتوسعهمنظوربهمتعالی،اهدافبهنیلوعزیزمانکشوربهخدمتراهدر(خاصسهامی)کاردان

ومحترمارانسهامدمنافعوانتظاراتتامینجهتدرتوانستیمکهشاکریمراپروردگار.باشیمکوشاکشور،منویاتاز
.باشیمسربلندگذشتهسال هایهمچونمعقولبازدهیکسب

2۹هبمنتهیمالیسالدرارائهقابلخدماتگوناگونبخش هایدرکاردانسرمایهتامینشرکتعملکردبررسی
اخلاقحفظجهتدرسرمایهتامینشرکت هایسایربیندرمجموعهاینتلاشوکارآمدیموید،۱۳۹8ماهاسفند

سرمایهینتامشرکتهشتمینعنوانبهکاردانفعالیتشروععلیرغم.می باشداقتصادیتوسعهوکارآمدی،حرفه ای
درولیقبقابلجایگاهاستتوانستهشرکتاینرقبا،سایرتوسطشدهانجامسرمایه گذاریوفعالیت هاحجمو

لزوموسرمایه محدودیتچندهر.باشدداشتهداراییمدیریتومالیمشاورمالی،تامینجملهازمختلفبخش های
.استگردیدهمالیتامینبخشدرخصوصاً،فعالیت هاحجمافزایشازمانعسرمایهکفایتمدیریت

طوطخومحدودیت هاکلیهرعایتضمنمسئولیت ها،ازکاملآگاهیباکاردانمدیرههیئتگذشت،کهسالیطی
استفادهراستایدربی وقفه ایتلاشواستبودهکوشاسهام داراناعتمادازحراستوحفظدرحرفه ای،اخلاق

اربازدرسرمایه گذاریمالی،تامینجملهازکاریمختلفبخش هایدربازارموجودفرصت هایکلیهازحداکثری
.استنمودهسرمایه،

101مالیاتازقبلسودحاشیهوبودجهدرصدی163پوشش،۹7سالبهنسبتخالصسوددرصدی77رشد
نیزوودموجپتانسیلوظرفیت هاازاستفادهجهتشدهگرفتهکاربهاستراتژی هایوسیاست هانتایجازدرصدی
وریبانک داصنعتدرکاردانجایگاهرشدوبالندگیموجبکهبودهشدیدرقابتیفضایدرهزینه هامدیریت

مدیریتومالیمشاورهقرارداد4بدهی،اوراقریالمیلیاردهزار۳6.8نویسیپذیره.استگردیدهسرمایه گذاری
اشدمی بکشوراقتصادبهحاضرگزارشمالیسالدرکاردانخدماتازگوشه ایریال،میلیاردهزار66ازبیشدارایی

.می باشدشدهاتخاذاستراتژی هایوراهبردهانتیجهدرکه

2۹بهمنتهیمالیسالدرکاردانمدیرههیئتوکارکنانمدیران،همهتوسطشدهانجامتلاش هایواقداماتتبلور
.بوده استریالمیلیارد2,۳0۱بربالغخالصسودکسب،۱۳۹8اسفند

کارکنانومدیرانخدماتازقدردانیومحترمسهامدارانبی دریغوجانبههمهحمایت هایازسپاسضمنانتهادر
هسایدرخدا،بهاتکالباجدیدسالدرامیدواریمانسانی،سرمایه هایعنوانبهکاردانسرمایهتامینشرکت

ودافاهپیشبردبابتواندمدیرههیئتبزرگوار،سهامدارانارزشمندراهنمایی هایوانتقاداتنظرات،ازبهره مندی
.دیابدستمتعالیاهدافوبزرگ ترموفقیت هایبهپیشازبیشپیش رو،چالشپرمسیردرخودبرنامه های
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تاریخچه

اردان تصویب تاسیس تامین سرمایه ک
توسط شورای عالی بورس

ره ثبت تامین سرمایه کاردان به شما
ثبت شرکت ها و در اداره44827۱

مالکیت صنعتی تهران

شروع فعالیت کاردان پس
از ابلاغ مجوز

مجوز فعالیت

مجوز تاسیس

ثبت شرکت ها

آغاز فعالیت ۱۳۹2بهمن ۹

۱۳۹2بهمن 2

۱۳۹2دی ۱7

۱۳۹2مرداد ۱5

صدور مجوز فعالیت به شماره 
توسط سازمان بورس25۳080

و اوراق بهادار
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50تاسیس،زماندرکهمی باشدریالی۱.000نامباعادیسهممیلیون2.000شاملشرکتشدهثبتسرمایه
،گردیدمقررمدیره،هیئتوعادیعمومیمجامعدرشدهاخذتصمیماتاساسبر.بودشدهپرداختنقداًدرصد
سرمایهتعهدبابتسهامدارانبدهیحساببه۱۳۹4و۱۳۹2،۱۳۹۳مالیسالبرایشدهتقسیمسهامسود
بهیثبتسرمایهکلحاضرحالدرروایناز.گرددمطالبهسهامدارانازهریکازتعهدمبلغمابقیوپذیردانجام
.استشدهپرداختتماماًریالیمیلیارد2,000میزان

سرمایه
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ترکیب سهامداران کاردان

:می باشدزیرشرحبهکاردانسرمایهتامینشرکتسهامدارانترکیب۱۳۹8اسفند2۹بهمنتهیدورهپایاندر

میلیارد ریال۱0

شرکت بانک 

تجارت

توسعه سرمایه گذاری
سامان

16.7%

میلیارد ریال۳۳۳

شرکت بانک 

تجارت

شرکت پردازشگران
امانس

0.5%

میلیارد ریال۳0

شرکت سرمایه گذاری
و ساختمانی تجارت

1.5%

میلیارد ریال2،000:  سرمایه ثبت شده

شرکت بانک 

تجارت

ی شرکت زیرساخت فناور
تجارت ایرانیان

میلیارد ریال0.5%۱0 شرکت بانک 

تجارت

سامانبانک 

32.3%
میلیارد ریال647

میلیارد ریال۱0

شرکت بانک 

تجارت

نام سهامدار

%
سهامداری

سرمایه

اعتبارسنجی حافظشرکت 
سامان ایرانیان

0.5%
شرکت بانک تجارتمیلیارد ریال647

تجارتبانک  31.3%

میلیارد ریال627

میلیارد ریال۳۳۳

سرمایه گذاریشرکت 
ایرانیان

16.7%
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استراتژی کاردان

چشم انداز

ور ها و سازمان های کشرهبری ارائه خدمات و راهکارهای مالی به بزرگ ترین شرکت
و انتخاب اول سرمایه گذاران و سرمایه پذیران داخلی و بین المللی

ماموریت

ایبندی پیشرو در ارائه خدمات مالی شرکتی و مدیریت دارایی با کوشش مستمر و پ
به اخلاق حرفه ای به منظور خلق ارزش برای ذی نفعان
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.ندمی کنتلقیخودموفقیتراشرکتموفقیتشرکت،کارکنانومدیران

انجامدرمنظمزمانیبرنامهداشتنوبودنوقت شناسکار،محلدر موقعبهحضور
.می رودشماربهشرکتکارکنانومدیرانبارزمشخصه هایازیکیامور،

واراعتبمنافع،بهکهتصمیماتیاخذیااقداماتانجامازشرکتکارکنانومدیران
.می کنندپرهیزبرساند،آسیبشرکتوجهه

رکتشاطلاعاتبودنمحرمانهورازداریاصلبهشرکتکارکنانومدیرانکلیه
.دارندراسخاعتقاد

استرکتیشوظایفباتضاددرکهفعالیت هاییانجامازشرکتکارکنانومدیرانکلیه
.می کنندخودداریمی شود،آن هاعملکردکاهشبهمنجریاو

منافعجهتدرشرکتبهمتعلقمنابعواموالازشرکتکارکنانومدیرانکلیه
.نمی کننداستفادهدیگرنامناسباهدافیاوشخصی

روهیگبصورتمی تواندکهکارهاییانفرادیاجرایازشرکتکارکنانومدیرانکلیه
.می کنندپرهیزکند،شرکتعایدمطلوب ترینتیجهوانجام

تنهاوتهداشاعتقادعملکردارزیابیوسنجشاصلبهشرکت،کارکنانومدیرانکلیه
.می دانندمحوریشایستهراخودشغلیپیشرفتوارتقاءعامل

روزونویندانش هایفراگیریبهمتعهدراخودشرکتکارکنانومدیرانکلیه
.می دانندخودعملکردبهبودجهت

تصمیماتودبهبویادگیریبرایفرصتیمثابهبهراشکستشرکت،کارکنانومدیران
.می کنندتلقیآتیعملکردو

ردیراهببرنامهدرشدهتدوینماموریتواندازچشمشرکت،کارکنانومدیرانتمامی
راخودتمرکزوتوانایی هاخلاقیت ها،استعدادها،تمامیوکردهدركعمیقاًراشرکت

.می گیرندبه کارآنبهبخشیدنتحققجهتدر

بر کاردان حاکماصول ارزش 
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اصول ارزش حاکم بر کاردان

امانت

تعهد

مشتری

رقابت

.نسبت به نتایج کارهای خود پاسخگو هستیم

.در اوج تخصص و کارایی از تحولات پیرامون آگاهیم و برای آن برنامه داریم

.در تمام کارها انصاف و اخلاق را مدنظر داریم

.شودها حول محور مشتری تعریف و انجام میتمام فعالیت
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نفعالیت اصلی کاردا

بانک داری
سرمایه  گذاری

مدیریت
سرمایه گذاری

معاملات
اوراق بهادار 

تحقیقات اقتصادی
و بخشی 

مدیریت ریسک

مالی شرکتی 

کاردانسرمایهتامینشرکتاساسنامه۳ماده

ضه هایعردربهاداراوراقخریدتعهدپذیره نویسی،تعهدپذیره نویسی،ازاستعبارتاصلیفعالیتموضوع
.مشابهنهادهایسایرباسندیکاتشکیلطریقازیاخودمالیامکاناتحددرثانویه

۱۳۹816اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



فعالیت فرعی کاردان

طراحی
و انتشار ابزارهای مالی

دارایی هامدیریت

بازارگردانی

مدیریتیاوبازاریابی
بهاداراوراقواگذاری

کمک به شرکت ها جهت صدور،
تایید و قبول ضمانت نامه 

ارائه مشاوره

مدیریت صندوق سرمایه گذاری و
سرمایه گذاری در آن

معامله گری/کارگزار

سبدگردانی

جلب حمایت بانک ها، بیمه ها 
موسسات مالی و نهادهای مالی برای 
شرکت در پذیره نویسی اوراق بهادار

انجام امور اجرایی به نمایندگی از 
ناشر در زمینه ثبت اوراق بهادار و 

دریافت مجوز عرضه 

درشرکتمازادمنابعسرمایه گذاری
وابانک هنزدسرمایه گذاریسپرده های
بهاداراوراقومعتبرمالیموسسات

بانک هایاودولتتضمیندارای
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روش بهینه و زمان بندی تامین مالی همچنین مبلغ منابع مالی مورد نیاز،•

روش و پیشنهاد زمان بندی عرضه اوراق بهادار،•

قیمت اوراق بهاداری که توسط ناشر عرضه می شود،•

فرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن،•

فرآیند واگذاری اوراق بهادار،•

دگی ها و بازارهای خارج از بورس و انجام کلیه امور اجرایی به نماینپذیرش اوراق بهادار ناشر در هریک از بورس•

از ناشر در این زمینه،

ادغام، تملک، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت ها،•

امور مدیریت ریسک،•

نه به ها جهت رتبه بندی توسط موسسات رتبه بندی و انجام کلیه امور اجرایی در این زمیآماده سازی شرکت•

نمایندگی از آن ها،

امور سرمایه گذاری،•

های جدید، توسعه، تکمیل، برنامه ریزی، بودجه بندی وخدمات مورد نیاز شرکت ها در موارد سرمایه گذاری•

.قیمت گذاری اوراق بهادار

ادامه-فعالیت فرعی کاردان

:شاملمختلفزمینه هایدرمشاورهارائه
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ازکییرواینازومی گرددتلقیکاردانسرمایهتامینشرکتانسانیومعنویسرمایهعنوانبهانسانینیروی
.استنیازموردانسانینیرویجذبوشناساییبرایتلاششرکتهایفعالیتمهم ترین

عملیاتیبخشهکاستپشتیبانیوعملیاتیبخشدوازمتشکلمصوب،سازمانیساختارمطابقشرکتانسانینیروی
ریسکومالیمهندسیمدیریتوحقوقیواحدسرمایه گذاری ها،وداراییمدیریتمالی،تامینمدیریتشامل

د هایفرآیناجرایوطراحیمالی،مدیریتکنترل،بورس،سازمانباارتباطشرکت،زیرساختتوسعهکهمی باشد
.دارندعهدهبرراشرکتعملیاتی

کاردانی و
کارشناسی

دکتریدیپلم

نفر1 نفر24 نفر13 نفر4

کارآموز

نفر1

کارشناسی 
ارشد

نیروی انسانی کاردان
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چارت سازمانی

خدمات و پشتیبانی

حسابداری

منابع انسانی و رفاهی

انتشار اوراق بهادار

ادغام و تملیک

کمیته 
حسابرسی

مشاورین
مدیرعامل

هیئت مدیره

حسابرس داخلی

معاون
عملیات

مدیریت مالی، 
منابع انسانی و 

پشتیبانی

مهندسی مالی

مهندسی ریسک

تحقیق و توسعه

مدیریت صندوق ها

سبدمدیریت

ثروتمدیریت

مدیریت 
تامین مالی

مدیریت دارایی و 
سرمایه گذاری ها

مدیریت مهندسی 
مالی و ریسک واحد حقوقی

کمیته های
اجرایی
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مجوزهای کاردان

نامحدود۱۳۹2بهمن 2مجوز فعالیت

مدت اعتبار مجوزتاریخ صدور

۱400مرداد ۱۳۹26اسفند 5سبدگردانی

۱40۱اردیبهشت ۱۳۹4۱اردیبهشت 22مشاور سرمایه گذاری

۱402فروردین ۱۳۹۳27فروردین 26مشاور پذیرش اوراق بهادار

۱40۱آذر ۱۳۹۳24فروردین 26مشاور عرضه
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بهرایانبیاتحسابرسیمؤسسه،۱۳۹8/0۳/02مورخسالیانهعادیعمومیمجمعتصمیماتموجببه
نهمچنی.گردیدانتخابیک سالمدتبرایشرکتاصلیقانونیبازرسومستقلحسابرسعنوان

.گردیدانتخابعلی البدلبازرسعنوانبهمشهودایرانپردازآزمونحسابرسیمؤسسه

حسابرس مستقل و بازرس قانونی

مدیرهت ئساختار هی

انتخابشرکتمدیرهتئهیاعضای،۱۳۹8/۱۱/۳0مورخمدیرهتئهیصورتجلسهتصمیمموجببه
همینابتدایدرمالیصورت هایییداتتاریخدرایشانسمتومدیرهتئهیاعضایاسامیکهگردیده اند،

.استشدهبیانفصل

رویه هایتعیینجهتشرکت،اساسنامه5۳مادهمفاداجرایبرایآمدهعملبهبرنامه ریزیبهتوجهبا
درتشرکمدیرهتئهیآن،ازحاصلنتایجبررسیوشدهوضعمقرراترعایتازاطمینانحصولوکاری
:نمودتصویبزیرترکیبباراحسابرسیکمیته تشکیل،۱۳۹7/0۹/20و۱۳۹۳/02/۱۳تاریخ

،حسابرسیکمیتهرییسعنوانبهمدیرهتئهیموظفغیرعضو،سلطانیمنصورآقایجناب-
تهکمیعضوعنوانبهشرکتازخارجمالیمستقلعضوهاشمی،فهیممجتبیسیدآقایجناب-

حسابرسی،
حسابرسی،کمیتهعضوعنوانبهشرکتازخارجمالیمستقلعضوگوهرزاد،جوادآقایجناب-

وداخلیرل هایکنتدستورالعمل هایحسابرسی،کمیتهمنشورتهیهضمناعضاءیادشده،کمیتهتشکیلبا
میتهکمنشوردرشدهیادترتیببهجلساتبرگزاریبهنسبتداخلی،حسابرسیفعالیتمنشور

.نمودنداقدامحسابرسی،

کمیته حسابرسی

نظام راهبری کاردان

انتصاباتکمیته 
:تاسشدهتشکیلزیرترکیبباانتصاباتکمیته،۱۳۹۹/02/۳۱مورخمدیرههیاتتصمیماتموجببه

شریفییوسفعلیدکتر-
سلطانیمنصوردکتر-
کاشیتوکلعلیرضادکتر-

اتهینظرتحتانتصاباتوحسابرسیهایکمیتهشرکتی،حاکمیتدستورالعمل۱5مادهموجببه
.اندشدهتشکیلزیرشرحبهمدیره،
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گزیده اطلاعات عملکرد شرکت

برای سال مالی 
منتهی به 

۱۳۹8/۱2/2۹

(هشدتجدیدارائه)

برای سال مالی
منتهی به 

۱۳۹7/۱2/2۹

نرخ رشد سال 
نسبت به ۹8

۹7

(میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره 

%2,522,۱8۹۱،45۹،8۳67۳جمع درآمدها

%2,400,۳55۱،۳74،۹2۳75سود عملیاتی

%۱64,7057۹720565درآمدهای غیر عملیاتی

%2,۳0۱,۳04۱،۳02,84277سود خالص پس از کسر مالیات

%864,8۱8۳86,۹۱۳۱24وجوه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

(میلیون ریال)اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره 

%7,267,4۱45،4۱۱،5۳2۳4جمع دارایی ها

(%۱۳)۱,7۱۱,2۱۳۱,۹56,6۳4جمع بدهی ها

%2,000,0002,000,0000سرمایه 

%5,556,202۳,454,8۹86۱جمع حقوق صاحبان سهام

(درصد)نرخ بازده 

%۳8%26%۳6نرخ بازدهی دارایی ها 

%28%40%5۱نرخ بازدهی حقوق صاحبان سهام

اطلاعات مربوط به سهام

%20002،0000تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

%۱،۱5۱65077(ریال)سود واقعی هر سهم 

۱00-(ریال)سود نقدی هر سهم 

سایر اطلاعات

%43۳7۱6تعداد کارکنان دائم
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بررسی صنعت

فصل دوم

شرکت های تامین سرمایه●

ی صنعتریسک هاو بررسی استراتژی ●

تامین سرمایهشرکت هایترکیب صنایع در سبد اوراق بدهی ●

تامین سرمایهشرکت هایترکیب درآمدهای ●

تامین سرمایهشرکت هایمقایسه حجم صندوق های درآمد ثابت تحت مدیریت ●

مقایسه حجم اوراق بدهی منتشر شده ●

تامین سرمایهشرکت هایمقایسه نسبت های مالی ●





هشرکت های تامین سرمای

تامین سرمایه امین

امید

کاردان

لوتوس پارسیان

۱۳86/۱0/۱6
۱۳87/0۱/۳۱

۱۳۹0/08/2۳
۱۳۹0/0۹/0۹

۱۳۹0/08/06
۱۳۹0/۱۱/05

نوین

۱۳87/0۱/۱8
۱۳87/0۱/۳۱

بانک مسکن

۱۳۹۳/۱2/۱6
۱۳۹4/04/0۱

۱۳86/۱0/۱6
۱۳87/0۱/۳۱

بانک ملت

۱۳8۹/۱0/28
۱۳8۹/۱۱/۱8

۱۳۹2/۱0/۱7
۱۳۹2/۱۱/02

امین

میلیارد ریال۹،000

تمدن

۱۳۹0/۱2/2۱
۱۳۹0/۱2/27

میلیارد ریال۱۱،000

میلیارد ریال5،000

میلیارد ریال7،000

میلیارد ریال5،500

میلیارد ریال6،000

میلیارد ریال2،000

میلیارد ریال2،000

میلیارد ریال5،800

سپهر

سبدگردانی
مشاور سرمایه گذاری

مشاور عرضه
مشاور پذیرش

مجوزها
تامین مالی جمعی

ثبت در اداره ثبت شرکت ها
مجوز سازمان بورس
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عت بررسی استراتژیک صن

شرکت های تامین سرمایه
بانک ها

شرکت ها، شهرداری ها، دولت و سایر متقاضیان
درخواست تامین مالی

کسب و کارهای نوپا
صندوق های بازنشستگی، بیمه های عمر و سایر

سرمایه گذاران با دیدگاه بلند مدت 

شرکت های تامین سرمایه،
شرکت های مشاوره سرمایه گذاری

کارگزاری ها

تسهیلات بانکی
بازارهای موازی غیر بورسی نظیر ارز، مسکن و طلا

ورود بنگاه های سرمایه گذاری خصوصی

شرکت های مشاوره سرمایه گذاری و کارگزاری ها
ورود شرکت های تامین سرمایه و مشاوره  سرمایه گذاری

سازمان بورس
و پردازش اطلاعاتOMSشرکت های ارائه دهنده خدمات نظیر 

بانک ها و بیمه ها

قدرت 
زنی چانه

خریداران

تهدید ورود رقبای جدید

تهدید 
ورود 
کالای 
جایگزین

کنندگانزنی تامینقدرت چانه

رقابت بین 
رقبای فعلی

.پورترعاملی5مدلاساسبرشرکترقابتیوضعیت*
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بررسی ریسک های صنعت

هادار،باوراققیمتیتغییراتریسکشاملبازارریسک
کریسسود،وبهرهنرخریسکبازارگردانی،ریسک

تورمریسکوارزنرخ

دوازمتشکلکهکاردانسهامدارانترکیببهتوجهبا
بهورکشبانکیشبکهبامرتبطریسکاست،بانک

.بودخواهدموثرکاردانبرسیستماتیکریسکعنوان

واعتباراتتامیندرناتوانیشاملعمدتاًریسکاینشامل ریسک سیاسی بین المللی و داخلی
.می باشدشرکتمدتکوتاهبدهی های

لهجمازرقباکلیهفعالیتشاملکهرقابتریسک
سرمایه گذاری،مشاورانسرمایه،تامینشرکت های
غیرهوبانک هاصندوق ها،سهام،کارگزاران

نینقوانیزوکشوربرحاکممقرراتوقوانینتغییر
تتحراشرکتعملکردمی تواندبورسسازمانجدید
.دهدقرارتاثیر

سازمان،ازمتخصصنیروهایخروجریسکشامل
ماندگاریریسکجدید،نیرویاستخدامریسک

ازناشیشغلیرضایتعدمریسکناکارآمد،نیروهای
سازمانیرفتارریسکودستمزدارتقا،عدم

ازناشیمشکلاتیاواوراقمشتریاننکولصورتدر
موجبمی تواندخدماتارائهدرکاردانعملکردنحوه

.گرددکارداناعتباردرخدشه

ریسک 
سیستماتیک

ریسک 
نقدینگی

ریسک 
اعتباری

ریسک قوانین و 
مقررات

ریسک با احتمال اثرگذاری بالا

ریسک ریسک بازار
سیاسی

ریسک 
نیروی 
انسانی

ریسک رقابت

ریسک با احتمال وقوع بالا

ناممکنیامرغیرسیستماتیکوسیستماتیکریسک هایگرفتننظردربدونشرکتیوسازمانهردرموفقیت
آتیزشاربرونمی باشدبلندمدتموفقیتاینموفقیت،کسبوریسک هاگرفتننادیدهصورتدرحتیاست،

.بودخواهداثرگذارشرکت

باییریسک هاوبالاوقوعاحتمالباریسک هاییدستهدودرموجودریسک هایسرمایه،تامینصنعتشناختبا
:بودخواهدزیرشرحبهکهمی شونددسته بندیبالااثر گذاری
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ایهترکیب صنایع در سبد اوراق بدهی شرکت های تامین سرم

۱۳۹8اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به  29

82%

8%
۱۱%

5۱%

2۱%

۱۱%

۱۱%
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۱%

67%۱%

۳۱%

76%

24%

68%
2۱%

۱۱%

82%

8%

۳6%

۳7%

2۱%

5%

.استهنمودتامین مالیبهاقدامبدهیاوراقانتشارطریقازآندرتامین سرمایهشرکتهرکهصنایعیترکیب*

داروییانرژیچندرشته ای صنعتیاملاك و مستغلاتخودروسازیفلزات اساسیشیمیایی  شهرداری  دولتی



ترکیب درآمدهای شرکت های تامین سرمایه

ریکهنسبتوآن هادرآمدهایترکیبتامین سرمایه،شرکت هایازدسترسدرمالیصورت هایبررسیبا*
خدماتگرفتننظردرباگردید،حاصلفوقنمودارهایمطابقکلآمددربهدرآمدیخطوطاز

بااسقیدرکاردانتامین سرمایه،شرکت هایخدماتاصلی ترینعنوانبهبازارگردانیونعهد پذیره نویسی
.استکردهارائهرابهتریعمکردرقیبشرکت های

2۱%

45%

۳%

4۱%

46%

۱۱%

26%

6% 2%

۱۳%

4۱%

26%
22%

26%

4۱%

۱۱%

۱۹%

4۱%

2%

درآمد سرمایه گذاری در صندوق ها  

تعهد پذیره نویسی و بازارگردانی

درآمد حاصل از سود و کارمزد اوراق بهادار

مشاوره و ارزش گذاری ومدیریت صندوق

4۳%
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۱5%

۱۱%
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۹%
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7۹%

۱۳%

۳%
5%

۱5%

سود سپرده بانکی 

4%

۱4%



مقایسه حجم صندوق های درآمد ثابت تحت مدیریت شرکت های 

تامین سرمایه

شرکت هایمدیریتتحتثابتدرآمدصندوق هایبامقایسهدرکارداندرآمدثابتصندوق*
.گرفتقرارثابتدرآمدصندوق24بیندر5رتبه یدر،حجماساسبرتامین سرمایه

س رویان
ی لوتو

نیکوکار

ارمغان ایرانیان

ت
آتیه مل

ت
ن مل

امی

نهال سرمایه ایرانیان

ن سامان
امی

ت
اندوخته مل

ن
ش نوی

فراز اندی

ی توسعه یکم
ش سهامدار

پادا

ن سامان
نگی

پیروزان

ن
ک مسک

ك بان
مشتر

س پارسیان
لوتو

ی
ت آرمان

اندوخته توسعه صادرا

صار
ن ان

امی

ن یکم فردا
امی

ك یکم ایرانیان
مشتر

گنجینه امید ایرانیان

پارند پایدار سپهر

ت کاردان
درآمد ثاب

ت
اوج مل

اندوخته پایدار سپهر

ن
ك آتیه نوی

مشتر

ن شهر
گنجینه زری

1398درآمد ثابت تحت مدیریت شرکت های تامین سرمایه بر مبنای حجم، بارتبه بندی صندوق های سرمایه گذاری
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مقایسه حجم اوراق بدهی منتشر شده به سرمایه

بهفعالیتدورهطولدرشدهمنتشربدهیاوراقکلحجمنسبتمرحلهدوطیفوقنمودارهایدر*
تامین سرمایهشرکت هایمیاندرسرمایهبه۹8سالدرشدهمنتشربدهیاوراقحجمنسبتوسرمایه
.استشدهمقایسه

امید ملت نوین امین مسکن سپهر کاردان تمدن لوتوس

رمایه، رتبه بندی براساس نسبت حجم اوراق منتشر شده به سرمایه شرکت های تامین س
1398

امید نوین ملت مسکن سپهر امین کاردان تمدن لوتوس

7

ه در کل رتبه بندی براساس نسبت حجم اوراق منتشر شده به سرمایه فعلی شرکت های تامین سرمای
دوره فعالیت

27
2۳

۱۹
۱8

۱4
۱۱

8

5

۱0,۳۱0,۱
۹

7

54,6
۳2

0,6
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صورت هایکهتامین سرمایه ایشرکت هایبیندر(ROE)سهامصاحبانحقوقبازدهنسبتمحاسبهبا*
.می باشدبازدهینسبتبیشتریندارای%5۱نسبتباکارداناست،دسترسدرآن هامالی

1398، (ROE)رتبه بندی براساس نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 

امید امین لوتوس نوین کاردان

5۱%

لوتوس کاردان امید امین نوین

1398رتبه بندی براساس نسبت کفایت سرمایه، 

نسبت کفایت سرمایه بیانگر توانایی شرکت  تامین سرمایه برای پذیرش تعهداتی همچون بازارگردانی و * 
تعهد پذیره نویسی می باشد، طبق رتبه بندی فوق کاردان به نسبت سرمایه خود در قیاس با رقبا توانایی 

.پذیرش تعهدات بیشتر و در نتیجه کسب درآمد بیشتر در آینده را دارا می باشد

4۹%
44%

۳۱%
26%

76%

67%

55%54%
50%

مقایسه نسبت های مالی شرکت های تامین سرمایه
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لوتوس امید نوین کاردان

1398رتبه بندی براساس نسبت بدهی ، 

1398رتبه بندی براساس نسبت حاشیه سود خالص، 

۳5%

۱6%
24%

۹۱%
8۹%

8۳%

77%

امید کاردان لوتوس نوین

70%

مقایسه نسبت های مالی شرکت های تامین سرمایه
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مقایسه نسبت های مالی شرکت های تامین سرمایه

1398، (ROA)رتبه بندی براساس نسبت بازده دارایی ها 
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نوین امید لوتوس کاردان

۳6%

۱۳%

20%

25%



عملکرد کاردان از دیدگاه آماری

فصل سوم

روند درآمدها و سود خالص ●

درآمد ها و هزینه ها●

نسبت های مالی●

ترکیب درآمدها●

منابع و مصارف مالی●





۹۳4

۱،460

2,522

87۳

۱،۳74

2.400

0 0
165

864

۱،۳0۳

2.301

87۳

۱،۳76

2.565

درآمدهای عملیاتی

سود عملیاتی

سایر درآمدها

سود خالص

سود عملیاتی قبل از مالیات

۱۳۹8-۱۳۹6مقایسه درآمدها 
(میلیارد ریال)

۱۳۹6

۱۳۹7

56%

46%

5۱%

45%

۱۳۹8

7۳%

75%
77%

58%

87%

40%

57%

4۹%

روند درآمدها و سود خالص 

لدرصد رشد نسبت به دوره قب x%
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(میلیارد ریال)۱۳۹۳-۱۳۹8روند درآمد های عملیاتی شرکت تامین سرمایه کاردان، 

(میلیارد ریال)۱۳۹۳-۱۳۹8روند سود خالص شرکت تامین سرمایه کاردان، 

265 417
638

934

1,460

2,522

1393 1394 1395 1396 1397 1398

269
544 595

864

1303

2301

1393 1394 1395 1396 1397 1398

روند درآمدها و سود خالص
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(میلیون ریال)۱۳۹8هزینه ها و درآمد ها، سال 

درآمدها و هزینه ها

درآمدهای 
عملیاتی

2،522،189

هزینه های
عملیاتی

4.83%

سود عملیاتی

2،400،354

سایر درآمدها و 
هزینه ها

6.53%

سود عملیاتی 
قبل از مالیات

2،565،060

سود خالص

2،301.30410.48%

مالیات بر درآمد

اقلام نسبت به درآمدهای
عملیاتی
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نسبت های مالی

بازده حقوق صاحبان سهام 

ROE

نسبت جاری

نسبت بدهی

بازده دارایی ها

ROA

۱۳۹6

۳00%

20%

22%

۳۱%

۱۳۹8

58۱%

24%

۳6%

5۱%

۱۳۹7

284%

۳6%

26%

40%

۱۳۹8اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به  41



502 44۳

6

507

۱،۱75

702

22

62۱

بازار بدهی مدیریت دارایی مشاوره مالی سرمایه گذاری در اوراق و سپرده

۱۳۹7

۱۳۹8

(میلیارد ریال)، ۱۳۹8-۱۳۹7مقایسه بخش های مختلف درآمدی شرکت تامین سرمایه کاردان، 

خدمات مشاوره

۱%

یخدمات تعهد پذیره نویس
25%

سبدگردانی

۱%

فروش سهـام

۳%

اوراق مشارکت، سلف و اجـاره

۳%

بازارگردانی

۱8%

صندوق های سرمایه گذاری
27%

سپرده های بانکی

22%

)%(۱۳۹8درآمد عملیاتی بر اساس سهم هر بخش، 

۱۳4%
58% 22%

x%سهم از کل درآمدها

ترکیب درآمدها
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۳05

4،۹۱7

112 3 72 27۱

6،250

868

۹ 67 2

موجودی نقد سرمایه گذاری کوتاه مدت دریافتنی های تجاری و 

غیرتجاری

پیش پرداخت ها سرمایه گذاری  های 

بلندمدت

دارایی های ثابت مشهود

4۱۳

8۳

8۹8

484

4
75

54۳

274

0

42۳

7

465

پرداختنی های تجاری و 

غیرتجاری

مالیات پرداختنی سود سهام پرداختنی پیش دریافت ها ذخیره پایان خدمت پرداختنی های بلند مدت

(میلیارد ریال)۱۳۹8-۱۳۹7ترکیب منابع مالی، 

(میلیارد ریال)۱۳۹8-۱۳۹7ترکیب مصارف مالی، 

منابع و مصارف مالی
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مروری بر فعالیت های واحدهای اجرایی

فصل چهارم

مالیتامینواحد ●

واحد مدیریت دارایی●

انی، منابع انسانی و پشتیبمالیمدیریت واحد ●

و توسعهتحقیقواحد ●





کاردان پیشرو در ارائه خدمات مالی



هزار میلیارد ریال38.6بیش از  

ETFگذاری صندوق سرمایه3

اوراق بدهی فعال با درآمد ثابت 11بازارگردانی    

بازارگردانی

تعهدپذیره نویسی سهام و انتشار اوراق بدهی
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بخش خدمات اوراق بهادار

مشاوره طراحی شیوه تامین مالی و عرضه اوراق بهادار

های تامین مالی بهینهتدوین و ارائه استراتژی های تامین مالی و پیشنهاد روش

مشاوره عرضه افزایش سرمایه شرکت ها

امین اوراق مشارکت

فرابورس/ پذیرش سهام شرکت ها در بورس اوراق بهادار تهران

نویسی و بازارگردانی سهام و حق تقدمتعهد پذیره

تعیین ارزش شرکت ها برای کشف قیمت جهت عرضه در بورس و فرابورس

تعیین ارزش شرکت ها برای معاملات بلوکی

تامین مالی از طریق طراحی معاملات و ابزارهای ساخت یافته

تامین مالی پروژه های ساختمانی از طریق مشاوره و تاسیس صندوق زمین و ساختمان

تامین مالی پروژه های صنعتی از طریق تاسیس صندوق سرمایه گذاری پروژه محور

بازارگردانی اوراق بدهی مبتنی بر مذاکره یا حراج

بازارگردانی سهام یا گواهی سرمایه گذاری انواع صندوق های سرمایه گذاری

ضمانت نقدشوندگی انواع صندوق های سرمایه گذاری

ضمانت حداقل سود اوراق بهادار

(سازمان بورس و بانک مرکزی)طراحی و پیگیری مراحل بررسی ابزارهای پیشنهادی در سازمان های نظارتی بازار 

1

2

4

3

15
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13
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7

6

5

16
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بخش ادغام و تملیک

ارائه خدمات مشاوره در حوزه ادغام و تملیک و طراحی فرآیندهای مربوطه

اارائه خدمات مشاوره در کلیه امور مرتبط با مباحث مالی و سرمایه گذاری طرح ها و پروژه ه

تامین مالی خارج از بورس از طریق تاسیس صندوق سرمایه گذاری خصوصی

(Feasibility Study)تهیه گزارش امکان سنجی فنی، مالی و اقتصادی 

(  Business Plan)تدوین برنامه جامع کسب و کار 

تاسیس و راه اندازی شرکت ها

تعیین ارزش شرکت ها برای واگذاری های حقوقی

برداریگذاری شرکت های تازه تاسیس و پروژه های قبل از بهرهارزش

گذاری انواع دارایی های مندرج در ترازنامه از جمله پروژه های در جریان تکمیلارزش

انجام مطالعات جامع راستی آزمایی

مشاوره در طراحی ساختار سرمایه برای دستیابی به بالاترین ارزش

و تعیین حقوق متقابل شرکای معاملهterm sheetتنظیم 

مدیریت و نظارت بر فرآیند یکپارچه سازی

بلندمدتتحلیل صنعت و متغیرهای مهم آن برای شرکت هایی که قصد ورود به صنایع جدید یا تملک
.سایر شرکت ها را دارند
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در حوزه مشاوره تامین مالی و انتشار اوراق بدهی و سرمایه ایتجربیات واحد تامین مالی

۱۳۹850اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 

بازارگردانی
متعد پذیره نویسی

۱۳۹2

۱۳۹۳

۱۳۹5

۱۳۹6

اوراق اجاره
بوتان

اوراق مشارکت 
شهرداری مشهد

افزایش سرمایه
بانک سامان

صندوق قابل 
معامله آگاه

اجارهاوراق
لوتوس

صندوق قابل 
معامله آتیه 
درخشان مس

اوراق اجاره 
آموزش و 

پرورش

اجاره اوراق

اوراق سلف
ذوب آهن

مرابحهاوراق
بیمه سلامت

سرمایهافزایش
بانک حکمت

مشاوره تامین 
مالی

صندوق شاخصی 
قابل معامله

کاردان

اوراق مرابحه
بیمه سلامت

اوراق اجاره 
سهام
شستا

مشاوره تامین 
مالی

پرداخت 
الکترونیک 
سامان کیش

لیزینگ رایان 
سایپا

افزایش سرمایه
بانک خاورمیانه

عرضه اولیه
های وب

صنایع معادن 
فلات ایرانیان

اوراق مشارکت
شهرداری 

مشهد

مشاور عرضه

شرکت توسعه 
نفت و گاز صبا 

اروند

۱۳۹4

گسترش و 
توسعه صنایع 

بهپرور

صندوق 
سرمایه گذاری 
پروژه تجارت 

نفت

شهرداری تهران
شرکت صنعتی معدنی 

دتوسعه فراگیر سنابا

سلف نفت وزارت 
امور اقتصادی و 

دارایی
منفعت دولت

۱۳۹7

۱۳۹8
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بازارگردانی

متعد پذیره نوسی

1398

شرکت کیمیاگران 
امروز

شرکت سنگ آهن 
مرکزی ایران

شرکت توسعه صنایع 
پایین دستی 
پتروایرانیان

شرکت لبنیات و 
بستنی دومینو

شرکت شیمیایی صدف 
عسلویه

شرکت 
سرمایه گذاری ساتا

شرکت دانا پتروریگ 
کیش

شرکت عالیفرد

شهرداری تهران

شرکت صنعتی معدنی 
توسعه فراگیر سناباد

سلف نفت وزارت امور 
اقتصادی و دارایی

منفعت دولت
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شرکت صنایع سلولزی 
ماریناسان
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اوراق منتشر شده 

اوراقی که موافقت اصولی آنها اخذ شده و در حال انتشار است

1398اوراق در دست انتشار یا انتشار یافته در سال 



تجربیات کاردان در زمینه مشاور پذیرش و ارزشگذاری
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شرکت سبدگردان 
آسمان

شرکت پتروشیمی 
بوشهر

شرکت فولاد اکسین 
خوزستان

شرکت سرمایه گذاری 
صنایع شیمیایی ایران

لیزینگ صنعت و 
معدن

شرکت سرمایه گذاری 
آتیه دماوند

شرکت سیمان 
خوزستان

شرکت پرداخت 
الکترونیک سامان 

کیش

صنایع شیمیایی 
پتروایمن سپاهان

سازمان گسترش و 
نوسازی صنایع ایران

شرکت سرمایه گذاری 
صنعت و معدن

ع شرکت ملی صنای
مس ایران

گروه مشاوران 
ورانگر

شرکت بنیان گستر 
اروند

شرکت سیمان 
مازندران

گروه گسترش و 
توسعه صنایع 

بهپرور

شرکت سیمان 
قائن

شرکت کوشان 
فارمد

شرکت لیزینگ 
ایران

شرکت انرژی 
سپهر

شرکت سیمرغ 
تجارت

شرکت بازرگان گستر
آتی اسیا

ارزشگذاری

مشاوره پذیرش

شرکت صنایع سلولزی 
ماریناسان

شرکت مولد نبروگاهی
تجارت فارس
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بازارگردانی

متعد پذیره نوسی

1398
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شرکت سیمرغ 
تجارت

شرکت پرداخت 
الکترونیک سامان 

کیش

شرکت بازرگان گستر
آتی اسیا

شرکت لیزینگ 
ایران

شرکت صنایع سلولزی 
ماریناسان

شرکت سبدگردان 
آسمان

شرکت توسعه 
صنایع بهشهر

شرکت مولد نبروگاهی
تجارت فارس

محصولات کاغذی 
لطیف

صنایع چوب خزر 
کاسپین

شرکت سرمایه گذاری 
و ساختمانی تجارت

شرکت سرمایه گذاری 
سامان ایرانیان

پترو شیمی مرجان

شرکت صنایع فولاد 
توان آور آسیا

شرکت شستان

ارزشگذاری

مشاوره پذیرش

1398

1398پروژه های ارزشگذاری و مشاور پذیرش در دست اقدام یا انجام شده در سال 



میلیارد )1398-1392حجم تجمعی و نرخ رشد مرکب اوراق منتشره توسط شرکت تامین سرمایه کاردان، 
(ریال

۱۳۹2 ۱۳۹۳ ۱۳۹4 ۱۳۹5 ۱۳۹6 ۱۳۹7 ۱۳۹8

2،۳00 2،۳00

۱2،280
۱7،280

20،280

۳8،680

۱7%
۳4%

4۳۳%

0%۱5%
2،000

۱5%

نرخ رشد حجم اوراق منتشره شده تجمعی نسبت به سال گذشته%۹۱

حجم اوراق منتشره شده

حجم اوراق منتشر شده توسط شرکت تامین سرمایه کاردان به
(میلیارد ریال)۱۳۹8-۱۳۹2تفکیک نوع ناشر، 

,  شهرداری

7،۹00

, دولتی

۱۹،000

,  تولیدی

4،800

,  خدماتی

6،۹80

تامین مالیواحد 
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واحد تامین مالی

تلاشدر۱۳۹8سالدرکشوراقتصادشکوفاییدرخودنقشایفایراستایدرکاردانسرمایهتامینشرکت
سالدرتاراسهمیندر.دهدتوسعهکشورصنایعگسترهدررامالیتامینابزارهایبهبخشیتنوعتااستبوده

از.تاسداشتهآن هابرایمالیتامینهموارسازیدرسعیمختلفصنایعبامتعددجلساتبرگزاریبا۱۳۹8
درکاردان.بودخواهدخصوصیودولتیبخش هایبرایبهینهمالیتامینباتوامانکشوراقتصادرونقکهآنجا
ابزارهایودبهبدنبالبهمالیونفتپتروشیمی،صنعتفعالانباگوناگوننشست هایبرگزاریبا۱۳۹8سال

باوصیخصاقتصادیبنگاه هایآشناییدرراخودرسالتکارداندیگرسویاز.بوده استسرمایهبازاردرموجود
.می داندمالیتامینروش های

شرکتموازیسلفاوراقانتشارتهران،شهرداریمشارکتاوراقانتشاردولت،برایمنفعتاوراقانتشار
وزارتبرایسبکنفتموازیسلفاوراقانتشارنوبت،دودرسنابادفراگیرتوسعهمعدنیوصنعتی

برایاجارهاوراقدومینو،بستنیولبنیاتشرکتبرایاجارهاوراقانتشارسازیآماده دارایی،واموراقتصادی
کاردانمالیتامینواحداقداماتجملهازعسلویهصدفشرکتبرایمرابحهاوراقکیش،پتروریگداناشرکت

.استبوده
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ایستهشوتجربهبامدیرانحمایتباوتوانمندوخبرههمکارانهمتباکاردان،سرمایهتامینشرکت
ازارباعتمادودادهارتقاکشورسرمایهتامینشرکت هایبیندرراخودجایگاهاستتوانستهخود

ونودستاورد هایازسرشارسالیکاردان،برای۱۳۹8سال.نمایدجلبخودبهراکشورسرمایه
سرمایهبازاردرخودفعالیت هایافزایشباکاردانشرکت۱۳۹8سالدر.استبودهموثرتلاش های

کسبپیشرفت،برایراشرکتاینخبرههمکارانراسخعزممتنوع،حوزه هایبهورودوکشور
بهورودومناسببازارسهمکسببرایسرمایهتامینشرکت هایسایربارقابتومشتریانرضایت

.ساختنمایانجدید،حوزه های
اداربهاوراقبورسسازمانمجوزبابهاداراوراقشاملکاردانسرمایهتامینشرکتمالیتامینحجم

عرضهمشاورقراردادهایدیگربهتوجهباکهمی باشدریالمیلیارد۱8.400معادل۱۳۹8سالدر
این،۱۳۹۹سالدراوراقانتشاراحتمالیقراردادهایگرفتننظردربدونمذکور،سالدرشدهمنعقد

.داشتخواهدتوجهیقابلرشدرقم

هکاردان در صنعت تامین سرمایتامین سرمایهجایگاه

امید ملت نوین امین مسکن سپهر کاردان تمدن لوتوس

)%(۱۳۹8رتبه بندی براساس حجم اوراق منتشر شده به سرمایه شرکت های تامین سرمایه، 

تامین مالیواحد 
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واحد تامین مالی

کاردا
ن

-1398حجم اوراق بدهی منتشرشده و سهم بازار شرکت تامین سرمایه کاردان، 
1389

حجم اوراق بدهی منتشر 
الی 1389شده از سال 

1398

2،80۱،708
(میلیارد ریال)

۳02،28۱
(میلیارد ریال)

دولت
2،26۹،8۳2

(میلیارد ریال)

82،400
(میلیارد ریال)

شهرداری ها
۱05،2۹4

(میلیارد ریال)

3.6%

شرکت های خصوصی

شرکت های دولتی

1%

5.6%

سهم بازار
کاردان

4۱،۹00
(میلیارد ریال)

بانکی

1.2%
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واحد تامین مالی
1398حجم اوراق بدهی منتشرشده و سهم بازار شرکت تامین سرمایه کاردان، 

حجم اوراق بدهی منتشر 
98شده در سال 

۱،005،۹20
(میلیارد ریال)

52،500
(میلیارد ریال)

دولت
8۹2،000

(میلیارد ریال)
۹،۹00

(میلیارد ریال)

شهرداری ها
5۱،500

(میلیارد ریال)

5افاد 
(منفعت)

۱0،000
(میلیارد ریال)

ر

ر

نفت سبک
(سلف موازی)

2،500
(میلیارد ریال)

عسنا سنگ 
(سلف موازی)

2،000
(میلیارد ریال)

ر

شهرداری 
تهران

(مشارکت)
۳،۹00

(میلیارد ریال)

کاردان
4%

شرکت های خصوصی

شرکت های دولتی

1.4%

7.5%

سهم بازار
کاردان

کاردان
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واحد تامین مالی
بازارگردانی صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

هستی بخش آگاه

میلیارد ریال۹،72۱بیش از 

*۱۳۹4/0۱/۱7

آرمان آتیه درخشان مس 

میلیارد ریال2،057بیش از 

*۱۳۹5/02/04

تجارت شاخصی 
کاردان

میلیارد ریال2،460بیش از 

*۱۳۹4/0۹/0۱

.استبازارگردانرکنپذیرشتاریخ*

بهانبازارگردحضوربهنیازصندوق ها،اینساختاریپیچیدگیوسرمایه گذاریصندوق هایتوسعهبا
رکندنشاضافهموجبامراینکهمی باشدضروریسرمایه گذارریسککاهشونقدینگیافزایشمنظور

رحاضحالدر.استشدهبورسدرمعاملهقابلسرمایه گذاریصندوق هایتاسیسارکانبهبازارگردان
عهدهبررازیر(ETF)بورسدرمعاملهقابلصندوق هایبازارگردانیرکنکاردان،سرمایهتامینشرکت

:دارد

کاردانشاخصیتجارتصندوق

.%5مظنهدامنهحفظباواحدهزار۱00روزانهبازارگردانتعهد•

آگاههستی بخشصندوق های

%۳مظنهدامنهحفظباواحدمیلیون5بازارگردانتعهد•

مسدرخشانآتیهآرمان

%.  1هزار واحد با حفظ دامنه مظنه 100تعهد بازارگردان •
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فعالیت های مربوط به ادغام و تملیک

ودغاماواحدفعالیت هایازبخشیگذشته،سال هایدرتجدیدپذیرانرژی هایزمینهدرشدهانجامفعالیت هایپیرو
تشرکبینمشتركسرمایه گذاریفرآینداتمامدرکنار.استبودهحوزهاینبرمتمرکز۱۳۹8سالدرتملیک
شرکتربعلاوهوگرفتقرارکاردستوردرمشابهروشیازجدیدپروژه هایمالیتامینانرژی،فلنگروهوداناانرژی
نتیجهبه۱۳۹۹سالدراستامیدکهشدانجامبنابهنادوکیسون،OIECشرکت هایبامذاکراتیدانا،انرژی

درخورشیدینیروگاهاحداثحوزهدر(PMC)طرحمشاورهخدماتارائهبسترایجادهمچنین.شوندمنجرمطلوب
منعقدنیزPMCپروژهدومینقرارداد۱۳۹8سالدرتاشدموجبزمینهایندرپروژهاولیناتمامو۱۳۹7سال
کاردان هایفعالیتازقسمتیهموارهتملیکوادغامپتانسیل هایشناساییمنظوربهصنایعبررسیومطالعه.شود
موارد،نایبرعلاوه.گرفتصورتپالایشگاهیوپتروشیمیصنایعحوزهدرمطالعاتیخصوص،ایندرواستبوده

هپذیرفتصورتاقداماتدیگرازداناانرژیشرکتبامالینهادهایحوزهدرسرمایه گذاریمشاورهقراردادانعقاد
.است

تامین مالیواحد 

امضای قرارداد سرمایه گذاری مشترك بین 
شرکت انرژی دانا و گروه فلن انرژی

بازدید از محل نیروگاه خورشیدی کورده به 
همراه نمایندگان شرکت انرژی دانا و بانک 

سامان

برگزاری جلسه هماهنگی تیم مشاوره 
مدیریت طرح
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فعالیت های مربوط به ادغام و تملیک

تامین مالیواحد 

مشاوره سرمایه گذاری

مشاوره تامین مالی

مشاوره مدیریت طرح

رژیاتمام فرآیند سرمایه گذاری مشترك بین انرژی دانا و گروه فلن ان•
انعقاد قرارداد مشاوره سرمایه گذاری در حوزه نهادهای مالی•

اتمام قرارداد مشاوره مدیریت طرح نیروگاه کوره و انعقاد قرارداد مشاوره طرح •
نیروگاه مجلس

مذاکره با سرمایه گذاران بالقوه جهت سرمایه گذاری در حوزه نیروگاه های خورشیدی•
بررسی پتانسیل های صنعت پتروشیمی جهت ارائه خدمات ادغام و تملیک•

مگاواتی کوره ۱0مشاوره تامین مالی شرکت فلن انرژی در پروژه نیروگاه خورشیدی •
میلیون یورو۳به ارزش 
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انجام شده در واحد تامین مالیینوآوری ها

وهزینهباجذاب تروکاراترخدماتارائههدفبانوآوریفعالیت،ابعادتمامیدرکاردانتلاش
زیررحشبهگرفتهصورت نوآوری هایازابعادی.استکاردانذینفعانهمهبرایپایین ترریسک

:است

خصوصیسرمایه گذاریصندوقطراحی۱۳۹8مالیسالدرکاردانبرجستهنوآوری هایاز
صندوق هایطراحیدرکاردانقبلیتجربیاتپایهبرطراحیاینمی باشد،پتروشیمی

ریزینامهبرمنابعسایروبانک هاپتروشیمی،صنعتسرمایه هایهدایتوخصوصیسرمایه گذاری
رایجصندوق هایمعایبحذفواجراییفراینددرنوآوریایجاد.می باشدبزرگطرح هایدرشده

بانکمشارکتباابزاراین.استصندوقاینویژگیجملهازمتنوع،مزیت هایافزودنو
.استتشکیلحالدرمربوطهارگان هایوتجارت،کاردان

املاكسرمایه گذاریصندوقطراحیدرمشارکت۱۳۹8مالیسالدرکارداننوآوری هایدیگراز
ذارانگسرمایهازکلانوخردسرمایه هایگردآوریصندوق،تشکیلازهدفمی باشد،مستغلاتو
وهاآناجارهیاوفروشوخریدازمنفعتکسبجهتمستغلاتواملاكدرگذاریسرمایهو

اردانک.باشدمیصندوقدارایی هایبامرتبطمالیتأمینبهاداراوراقدرگذاریسرمایههمچنین
صندوقناولیتشکیلدنبالبهبهاداراوراقوبورسسازمانهمکاریباوبنابهنادشرکتهمراهبه

.استمستغلاتواملاك

میالگوریتمعاملاتبهکاردانورودجهتمعاملاتی هایالگوریتمواستراتژی هاطراحیوتوسعه

ضمنشدهسعیمدلایندر.استبوده۱۳۹8مالیسالنوآوری هایازمشتقهابزاروسهام

بهیدستیابمنظوربهسرمایهبازاربومیشرایطدنیا،درروزبهومتداولشیوه هایازاستفاده

ازپسمشتقهابزاروسهاممعاملات۱۳۹۹سالدرمی شودپیش بینی.شودلحاظمعاملاتیاهداف

.گرددانجامالگوریتمازاستفادهباتست

1

2

تامین مالیواحد 
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مدیریت دارایی

تهیه مدل نرم افزاری
جامع تحلیلی

سبدگردانی سبدهای 
اختصاصی

صندوق های 
سرمایه گذاری

از پوشش تحلیلی بیش
شرکت بزرگ بازار۱50

سرمایه

مدیریت ثروت

سبدگردانی

میلیارد ریال700بیش از / سبد اختصاصی ۳0

گذاریصندوق سرمایه4

مدیریت

درداراییتمدیریمسالهبهبنیادینتوجهکاردان،سرمایهتامینشرکتمتمایزاستراتژی هایازیکی
رانایدرداراییمدیریت.استکشوردرسرمایهتامینشرکت هایفعالیت هایحوزه هایسایرکنار

قابلوآزادمنابعامروزهاینکه،با.استعادیمردموشرکت هاانکارقابلغیرومهمدغدغه
خدماتدریافتبهنیازهمچنانولیداردوجودبالقوهسرمایه گذاراناختیاردربسیاریسرمایه گذاری
.استنشدهبرآوردهآگاهانه،واعتمادقابلمنسجم،وجامعسرمایه گذاری

کاردانداراییمدیریتارائهقابلخدمات
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مدیریت ثروت

همهتمدیریامکانغیره،وتمایلعدملازم،زماننداشتنآگاهی،نداشتنماننددلایلیبهشرکت هاوافراد
یکدرانکاردسرمایهتامینشرکتتوسطتعریف شدهثروتمدیریتخدمت.ندارندراخودزندگیمالیابعاد
تمدیریدیگرعبارتبه.می دهدپوششراحوز ه هاتمامیدرمالیخدماتبهشرکت هاوافرادنیازهمهکلام
درباراولینبرایگسترده ایخدماتچنین.استشرکتمشتری هایبرایمالیجامعراه حلیکثروت
.استتوسعهحالدروشدهتعریفکشور

متنوعبازدهیوریسکدرجاتباسرمایه گذاریفرصت هایانواعبررسیوشناساییشاملدارایی هامدیریت
وزمینصندوق هایمشترك،سرمایه گذاریصندوق هایمنتشره،بهاداراوراقدرسرمایه گذاریبه ویژه

درایشانوجوهسرمایه گذاریوسرمایه گذارانجذبوشناساییهمچنینمالینوینابزارهایوساختمان
.می باشدایجادشدهفرصت های

یاخریدزمانهمچونمواردیدرمستغلاتواملاكفروشوخریدزمینهدرحقوقیومالیمشاورهارائه
.اجارهایفروشوخریدقراردادهاینوعونحوهآن،افزایشیاکاهشپیش بینیوقیمتجاریوضعیتفروش،

هایقراردادواشخاصموردنیازبیمهنوعدرخصوصمشاورهارائهوبیمه نامه هاانواعصدورشاملبیمهمشاوره
.مربوطه

.سرمایهبازاردربهاداراوراقفروشوخریدبهمربوطخدماتارائه

دهیساماننحوهدرخصوصاختصاصیبانک داریمشتریانبهآموزشومشاورهارائهشاملمالیاتیمشاوره
.ایشانکسب وکاروسرمایه گذاری هامالیاتیوضعیت

رایباماناتصندوقادارهواخذومشتریانقراردادهایدرامینسمتپذیرششاملامانیوتوثیقیخدمات
. هاآنحقوقیومالیامورانجامدرایشاندرخواستبهبنامشتریانوکیلیاوصیسمتپذیرشایشان،

1

2

3

4

5

مدیریت دارایی

6
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فعالیت های سبدگردانی اختصاصی

رسمیصورتبهسرمایه گذاریاختصاصیسبد۳0پرتفویمدیریتحاضرحالدر
ربوطمفرآیندهایکلومی باشدکاردانشرکتداراییمدیریتواحدمدیریتتحت

طهمربوامورسایروقراردادهابستنمتولی گری،جذب شده،سبدهایمدیریتبه
انپایدرکاردانسبدهایمدیریتتحتمبلغجمع.می شودانجامواحداینتوسط

.می باشدریالمیلیارد700ازبیش،۱۳۹8مالیسال

مدیریت دارایی

)%(، ۱۳۹8روند بازده سبدگردانی اختصاصی کاردان و شاخص کل در سال 

شاخص کل

سبدگردانی

۱86%

264%

0۱
۹8
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۹8

0۳
۹8
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۹8
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۹8
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۹8
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۹8

0۹
۹8
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سال

سبد اختصاصی ۳0

میلیارد ریال700بیش از 

سبدگردانی



صندوق درآمد 
ثابت

ETF صندوق 
شاخصی

صندوق سرمایه گذاری با 
درآمد ثابت کاردان

صندوق سرمایه گذاری 
نتجارت شاخصی کاردا

صندوق سرمایه گذاری
سهام بزرگ کاردان

سهامصندوق

مدیریت صندوق های سرمایه گذاری 

مدیریت دارایی

صندوق درآمد ثابت

صندوق سرمایه گذاری با درآمد 
ثابت نگین سامان

میلیارد ریال58،26۳

میلیارد ریال4،۱87

میلیارد ریال2،460

میلیارد ریال5،۱70

یکایجادسرمایه گذاری،صندوق هایتنوعتعددمورددرکاردانسرمایهتامینشرکتاستراتژی
مدل های۱۳۹۳سالدر.استبودهکشوردرایجادقابلصندوق هایاصلینوعهرازصندوق
وبزرگسهامثابت،درآمدباصندوقسهفعالیتمجوز۱۳۹4سالطیوتاسیسصندوق هااجرایی

شرکتاینتوسطآنمدیریتواجراواخذتهرانبهاداراوراقوبورسسازمانازکاردانشاخصی
انسامنگینثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوقمدیریت۱۳۹8سالدرهمچنین.شده استانجام

:ستازیرشرحبهکاردانمدیریتتحتصندوق هایانواع.شدپذیرفتهشرکتاینتوسطنیز

بازارردبازدهوریسکازمناسبیپوششمی توانصندوقنوعسهاینواحدهایازترکیبیخریدبا
نتظاراموردبازدهوریسکنظرازمشتریهرویژگی هایبهتوجهباکهآورددستبهراایرانسرمایه

.بودخواهدارائهقابل
۱۳۹866اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



تامین سرمایه 
کاردان

هسسوم
حسابرسی 

فاطر

تامین سرمایه 
کاردان

صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان 

مدیریت دارایی

رتبه پنجم از نظر حجم در بین صندوق های درآمد•
ثابت تحت مدیریت شرکت های تامین سرمایه 

بدون کارمزد ابطال •
بازدهی و عایدات سرمایه ای معاف از مالیات دارد •
با )درصد سالانه 20: پیش بینی نرخ سود سالیانه•

(پرداخت ماهانه

رابتثادرآمدباوریسکبدونسرمایه گذاریامکانکاردانثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق
هبدسترسیهمچنینوسرمایه گذارانمنابعتجمیع.استساختهفراهمسرمایه گذارانبرای

ه گذاریسپردمعمولنرخ هایازفراترورقابتینرخ هایکسبامکانتاشدهسببمختلفابزارهای
.گرددفراهمسرمایه گذارانبرایبانکی

محاسبهشمارروزصورتبهکهماهیانهسودپرداختمی توانصندوقایندیگرمشخصاتاز
ورتصدرصندوقسرمایه گذارانبرایشکستنرخنداشتنوسالیانه%20سودپیش بینیمی شود،

گستردهاستقبالدلیلبه۱۳۹8سالدر.بردنامایشانسرمایه گذاریواحدهایزودهنگامابطال
بورسسازمانازریالمیلیاردهزار60تاصندوقسقفافزایشمجوزصندوق،اینازسرمایه گذاران

:استزیرشرحبهصندوقاینتشکیل دهندهارکانمشخصات.گردیداخذبهاداراوراقو

-
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مبلغ سرمایه جذب شده

میلیون ریال5۹,6۹۱,485

تعداد واحدهای سرمایه گذاری شده

5۹،۱۱4،۳54

مبلغ سرمایه ابطال شده

ریالمیلیون40،826،860

تعداد واحدهای سرمایه گذاری
ابطال شده

40،4۹۹،2۱۱

سرمایه صندوق

ریالمیلیون5۹،250،606

تعداد سرمایه گذاران

2۱۱: حقوقی52,۳4۹: حقیقی 

مدیریت دارایی

۱۳۹8درآمد ثابت کاردان در سال سرمایه گذاری با عملکرد آماری صندوق 

۱۳۹868اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



مدیریت دارایی

۱۳۹8شهریور ۳۱
(میلیون ریال)

۱۳۹8اسفند 2۹
(میلیون ریال)

شهریور ۳۱
۱۳۹8

(میلیون ریال)

۱۳۹8اسفند 2۹
(میلیون ریال)

بدهی ها دارایی ها

76,4۳۹ ۱55,804 به ارکان پرداختنی
صندوق

6,۱82,048 ۹,4۹۱,5۳8 سرمایه گذاری در سهام و 
حق تقدم

2,4۳2,002 6,۹7۳,046 پرداختنی به 
سرمایه گذاران

25,727,۹87 ۳7,622,86۹ سرمایه گذاری در سپرده و 
گواهی سپرده بانکی

68,664 52,478 سایر حساب های 
پرداختنی و ذخایر

۱8,۹60,5۳۱ ۱۹,264,6۱8 سرمایه گذاری در سایر اوراق 
بهادار با درآمد ثابت یا 

علی الحساب

2۹5,08۹ 200,540 دریافتنیحساب های

۳2,۱۱7 8۱,۹28 جاری کارگزاران

۱,۳84 25 سایر دارایی ها

50 50 موجودی نقد

2.277.105 7.181.328 جمع بدهی ها 51.199.206 66.661.568 جمع دارایی ها

68.622.101 59.480.240 دارایی هاخالص

۱,000,000 ۱,000,000 دارایی های هر خالص
واحد سرمایه گذاری 

(ریال)

صورت خالص دارایی های صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان
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مدیریت دارایی

سال مالی منتهی به
۱۳۹8شهریور ۳۱
(میلیون ریال)

منتهی ماهه6دوره مالی 
۱۳۹7اسفند 2۹به 

(میلیون ریال)

منتهی ماهه6دوره مالی 
۱۳۹8اسفند 2۹به 

(میلیون ریال)

درآمدها

۹6۳,6۹5 27۳,752 22۳,5۳7 فروش اوراق بهادار( زیان)سود 

(۳5۳,82۳) (۳5,878) 5۹۳,047 تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار( زیان)سود 

266,022 ۱2,44۳ ۱6,7۳4 سود سهام بورسی و فرابورسی

6,727,۳۱۹ ۳,048,48۳ 4,7۱8,627 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

۱۹,744 ۱۱,006 24,0۱5 درآمدسایر

7.622.957 3.309.806 5.575.960 جمع درآمدها

هزینه ها

(2۱۹,۳00) (۱0۳,07۳) (۱62,800) ارکانهزینه کارمزد

(۱۳,2۱7) (۳,544) (۱۳,427) سایر هزینه ها

(232.517) (106.617) (176.227) جمع هزینه ها

7.390.440 3.203.189 5.399.733 خالص( زیان)سود 

۱۹,65% ۹,5۹% ۹,77% بازده میانگین سرمایه گذاری

۱5,۳7% 8,۱6% ۹,20% بازده سرمایه گذاری پایان دوره

صورت سود و زیان صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان

۱۳۹870اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



تامین سرمایه 
کاردان

هسسوم
بیات حسابرسی 
رایان

تامین سرمایه 
کاردان

تامین سرمایه 
کاردان

صندوق  سرمایه گذاری سهام بزرگ کاردان 
مدیریت دارایی

1398رتبه اول بازدهی در بین کلیه صندوق  های سهامی در مرداد •
98بازدهی در بین کلیه صندوق های سهامی در سال 6رتیه •
با تمرکز بر سهام شرکت های بزرگ و نقد شونده در بورس قاب•

روز کاری7تا 3نقدشوندگی در 
درصد سالانه24ماهه تا سقف 6سود نقدی در دوره های •

.تاسشدهطراحیتهران،بهاداراوراقبورسکلشاخصازبیشتربازدهیکسبهدفباصندوق،این
مطالبهاامنیستسادهچهاگرشاخصازبهتربازدهیکسبتوسعه نیافته،مالیبازارهایازبسیاریدر

استادهدنشانکاردانسرمایهتامینشرکتگذشتهعملکرد.می شودمحسوبسرمایه گذارانهمیشگی
.یافتدستمهمدستاورداینبهمی توانجامعومستقلتحقیقاتانجامسایهدرکه

وبورسشرکت هایسهامدرسرمایه گذاریبرایصندوقیکاردانبزرگسهامسرمایه گذاریصندوق
سقفتاماهه6صورتبهسودپرداختامکانبازدهی،کسبصورتدرصندوقاین.می باشدفرابورس

بهقصندوایندهندهتشکیلارکانمشخصات.می نمایدفراهمراسرمایه گذارانبه(سالانه24%)۱2%
:استزیرشرح
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مبلغ سرمایه جذب شده

میلیون ریال ۳،۳40،574

تعداد واحدهای سرمایه گذاری شده

468،۱۱5

مبلغ سرمایه ابطال شده

میلیون ریال276،۹45

تعداد واحدهای سرمایه گذاری
ابطال شده

55،7۱۳

سرمایه صندوق

میلیون ریال4،۱86،6۳7

تعداد سرمایه گذاران

8: حقوقی۱،845: حقیقی 

۱۳۹8در سال کاردانعملکرد آماری صندوق سهام بزرگ
مدیریت دارایی

۱۳۹872اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



مدیریت دارایی
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1398بر مبنای بازده ماهانه، سهامیرتبه بندی صندوق های سرمایه گذاری

مقایسه بازده صندوق های سهامی
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مدیریت دارایی

۹5,۳%۹5,5% ۹6,۳% ۹7,۹% ۹۹,5% ۱02,2% ۱0۳,0% ۱06,7% ۱08,۳%۱0۹,4% ۱۱2,0% ۱۱4,۹%
۱20,۱%۱22,6%
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مشتر
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ك ایساتی
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قاب

صار
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1398بر مبنای بازده سه ماهه، سهامیرتبه بندی صندوق های سرمایه گذاری

مقایسه بازده صندوق های سهامی

۱۳۹874اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



عملکرد صندوق سرمایه گذاری سهام بزرگ کاردان 

مدیریت دارایی

)%(، ۱۳۹8-روند بازده صندوق سرمایه گذاری سهام بزرگ کاردان و شاخص کل 

شاخص کل
صندوق سهام بزرگ 
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صورت خالص دارایی های صندوق سرمایه گذاری سهام بزرگ کاردان

آذر ۳0
۱۳۹8

میلیون )
(ریال

اسفند 2۹
۱۳۹8

(میلیون ریال)

۱۳۹8آذر ۳0
(میلیون ریال)

اسفند 2۹
۱۳۹8

(میلیون ریال)

بدهی ها دارایی ها

۳,400 2،607 به ارکان صندوقپرداختنی 272,۳26 442،602 سرمایه گذاری در سهام و 
حق تقدم

8,0۱۳ 2۱،۳7۳ تسهیلات مالی دریافتی ۳,8۹6 ۱،۹60 سرمایه گذاری در سپرده و 
گواهی سپرده بانکی

۱65 ۱۹7 سایر حساب های پرداختنی و 
ذخایر

2,2۹5 646 حساب های دریافتنی

2,۹48 - پرداختنی به سرمایه گذاران 27,040 ۱7۹ جاری کارگزاران

۱80 26 سایر دارایی ها

۱ - نقدموجودی

14.526 24،177 جمع بدهی ها 305.738 445,413 جمع دارایی ها

291.212 421،236 دارایی هاخالص

2,700,086 ۳،۹04،886 دارایی های هر واحد خالص
(ریال)سرمایه گذاری 

۱۳۹876اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 

مدیریت دارایی



صورت سود و زیان صندوق سرمایه گذاری سهام بزرگ کاردان

دوره مالی منتهی به
۱۳۹7اسفند 2۹
(میلیون ریال)

سال مالی منتهی
۱۳۹8آذر ۳0به 
(میلیون ریال)

دوره مالی منتهی به
۱۳۹8اسفند 2۹
(میلیون ریال)

درآمدها

5،۱۹۹ ۱۱7،685 42،486 فروش اوراق بهادار( زیان)سود 

5,5۹0 44،04۹ 8۳،۱56 تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار( زیان)سود 

6۳4 7،0۱4 2 سود سهام بورسی و فرابورسی

27 220 ۱۹ سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

۱4۹ ۱،474 ۹4۱ درآمدهاسایر

11،599 170،442 126،604 جمع درآمدها

هزینه ها

(4۹۱) (5،268) (2،606) ارکانهزینه کارمزد

0 (640) (۳50) مالیهزینه های

(۱0۱)
(520) (۱۹8)

سایر هزینه ها

(592) (6،428) (3،154) جمع هزینه ها

11،007 164،014 123.450 خالص( زیان)سود 

۱8/22 ۹۳/22 ۳5/7۳ بازده میانگین سرمایه گذاری

۱0/58 57/02 2۹/42 بازده سرمایه گذاری پایان دوره
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تامین سرمایه 
کاردان

هسسوم
حسابرسی
فریوران 
راهبرد

تامین سرمایه 
کاردان

مشاور
سرمایه گذاری

آرمان آتی

مدیریت دارایی

صندوق سرمایه گذاری تجارت شاخصی کاردان

همسو با شاخص کل•
بدون کارمزد ابطال•
تامین سرمایه کاردان: بازارگردان واحدهای صندوق•
درصد از شاخص کل1خطای ردیابی کمتر از •

شدهطراحیتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصمبنایبرکهاستشاخصیمعاملهقابلصندوقاولینصندوق،این
ایرانرمایهسبازاردرشاخصیسرمایه گذاریصندوقایدهپیشگامانازکاردانسرمایهتامینشرکتداراییمدیران.است

دیدباوریسک گریزسرمایه گذارانازبسیارینیازبورسکلشاخصبرمبتنیسرمایه گذاریدارنداعتقادوبوده اند
رانتهبهاداراوراقبورسکلبازدهیصندوق،اینبازدهیبرایهدف گذاری.می سازدبرآوردهراسرمایهبازاربلندمدت

.بودنخواهدصندوقمدیرریسک پذیریدرجهوسلیقهنگرانسرمایه گذارترتیباینبهواست
لاقه ایعکهاستسرمایه گذارانیبرایفرصتایجادکاردانشاخصیتجارتسرمایه گذاریصندوقتوسعهاهدافازیکی

ایندر.پذیرندبراکشوربازارسیستماتیکریسک هایفقطدارندتمایلوندارندسرمایه گذاریسبدهایفعالمدیریتبه
ذکرهبلازم.می باشدصندوقاینتوسعهاهدافازیکیخارجیسرمایه گذاراننظرجلبآمدهعملبهبررسی هایبامیان
مشخصات.می باشدکشوردرکلشاخصپوششباشاخصیمعاملهقابلصندوقاولینشاخصیتجارتصندوقکهاست
:استزیرشرحبهصندوقایندهندهتشکیلارکان

۱۳۹878اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



لازم به ذکر است اختلاف عملکرد صندوق و شـاخص ناشـی از خـواب سـرمایه ناشـی از سـود تقسـیمی* 
.شرکت ها و پرداخت کارمزد ارکان می باشد

)%(، ۱۳۹8روند بازده صندوق تجارت شاخصی کاردان و شاخص کل طی سال 

مدیریت دارایی

ماه

روز

صندوق شاخصی
شاخص کل

۱86%

۱68%

صندوق سرمایه گذاری تجارت شاخصی کاردان

ل بورس مبنای عملکرد اصلی این صندوق شبیه سازی هرچه بیشتر حرکت شاخص ک
. تمی باشد که رفتار آن از زمان تاسیس نشان دهنده پیروی بـالا از ایـن شـاخص اسـ

اخص نمودار زیر بازده صندوق سرمایه گذاری تجارت شاخصی کاردان را نسبت به شـ
.  ارائه می دهد۱۳۹8کل طی سال 

0۱
۹8

02
۹8

0۳
۹8

04
۹8

05
۹8

06
۹8

07
۹8

۱0
۹8

0۹
۹8

08
۹8

۱2
۹8

۱۱
۹8

ماه
سال
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صورت خالص دارایی های صندوق سرمایه گذاری تجارت شاخصی کاردان

۳۱
۱۳۹8اردیبهشت

(میلیون ریال)

بهمن ۳0
۱۳۹8

میلیون )
(ریال

۳۱
۱۳۹8اردیبهشت

(میلیون ریال)

۱۳۹8بهمن ۳0
(میلیون ریال)

بدهی ها دارایی ها

۳,۱8۱ 4،664 به ارکان پرداختنی
صندوق

2۹۱,582 655،5۹4 سرمایه گذاری در سهام و 
حق تقدم

- 862 یتسهیلات مالی دریافت 8۹6 ۱،0۱2 سرمایه گذاری در سپرده 
بانکی

۱54 228 سایر حساب های 
پرداختنی و ذخایر

۳۱,۹82 -
سرمایه گذاری در سایر 

اوراق بهادار با درآمد ثابت

۳,۳8۹ - جاری کارگزاران 5,۱50 5،۱05 دریافتنیحساب های

564 ۱۱۱ سایر دارایی ها

- 7،876 جاری کارگزاران

- - موجودی نقد

6.724 5،754 جمع بدهی ها 330.174 669،698 جمع دارایی ها

323.450 663،944 دارایی هاخالص

28,۱06 57،6۹2 دارایی های هر خالص
واحد سرمایه گذاری 

(ریال)

مدیریت دارایی
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صورت سود و زیان صندوق سرمایه گذاری تجارت شاخصی کاردان 

سال مالی منتهی به
۱۳۹8اردیبهشت۳۱

(میلیون ریال)

منتهی ماهه۹دوره مالی 
۱۳۹7بهمن ۳0به 
(میلیون ریال)

منتهی ماهه۹دوره مالی 
۱۳۹8بهمن۳0به 
(میلیون ریال)

درآمدها

۹2،62۹ 48،5۹7 67،722 فروش اوراق بهادار( زیان)سود 

87،6۳۱ 4۳،502 257،004 تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار( زیان)سود 

۱5،۳۱4 ۱۳،807 26،77۱ سود سهام بورسی و فرابورسی

8۹۱ 877 ۹4 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

۳0۳ ۱8۱ 4۹۹ درآمدهاسایر

196،768 106،964 352،090 جمع درآمدها

هزینه ها

(7،2۳2) (5،۱44) (۱0،05۹) ارکانهزینه کارمزد

(67) - (857) هزینه های مالی

(672) (4۹6) (680) سایر هزینه ها

(7،971) (5،640) (11،596) جمع هزینه ها

188،797 101،324 340،494 خالص( زیان)سود 

74/46 4۱/65 75/۹۳ بازده میانگین سرمایه گذاری

58/۳7 42/۹4 5۱/28 بازده سرمایه گذاری پایان دوره

مدیریت دارایی
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هسسوم
حسابرسی
بیات رایان

روزکاری7تا 3قابلیت نقدشوندگی در •
بدون کارمزد ابطال •
بازدهی و عایدات سرمایه ای معاف از مالیات دارد •
با پرداخت ماهانه)درصد سالیانه 18پیش بینی نرخ سود •

مدیریت دارایی
با درآمد ثابت نگین سامانصندوق سرمایه گذاری 

رمایهستامینشرکتسویازجاریسالدرآنمدیریتسمتکهساماننگینثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق
.استاختهسفراهمسرمایه گذارانبرایراثابتدرآمدباوریسکبدونسرمایه گذاریامکاناستشدهپذیرفتهکاردان

سودپیش بینیابطال،کارمزدبدونوروزکاری7تا۳شوندگینقدقابلیتبهمی توانصندوقایندیگرمشخصاتاز
بهوقصنداینتشکیل دهندهارکانمشخصات.کرداشارهمالیاتازمعافایسرمایهعایداتوبازدهیوسالیانه۱8%

:استزیرشرح
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مبلغ سرمایه جذب شده

میلیون ریال4،64۹،487

تعداد واحدهای 
سرمایه گذاری شده

4،5۹2،۹80

مبلغ سرمایه ابطال شده

ریالمیلیون۱،۱۱8،۹70

تعداد واحدهای 
سرمایه گذاری
ابطال شده

۱،0۹8،52۱

سرمایه صندوق

ریالمیلیون5,۱6۹,54۳

تعداد سرمایه گذاران

8: حقوقی2،077: حقیقی 

مدیریت دارایی

۱۳۹8در سال نگین ساماندرآمد ثابت با سرمایه گذاریعملکرد آماری صندوق
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۱۳۹8آذر ۳0
(میلیون ریال)

۱۳۹8اسفند 2۹
(میلیون ریال)

۱۳۹8آذر ۳0
(میلیون ریال)

اسفند 2۹
۱۳۹8

(میلیون ریال)

بدهی ها دارایی ها

- ۱2,87۱ جاری کارگزاران ۱65,۱۹0 4۹8,266 سرمایه گذاری در سهام و 
حق تقدم

۱0,657 ۹,7۹۳ قبه ارکان صندوپرداختنی ۳۱2,674 ۳,۳۹2,52۱ سرمایه گذاری در سپرده 
بانکی

26,۹8۱ ۱ انپرداختنی به سرمایه گذار ۱,0۹6,7۹5 ۱,04۱,220 سرمایه گذاری در سایر اوراق 
بهادار با درآمد ثابت یا علی

الحساب

5,۱8۱ 5,707 سایر حساب های پرداختنی
و ذخایر

22,4۱2 ۳5,725 دریافتنیحساب های

۱۹ ۱۹ موجودی نقد

2۹0 27 دارایی هاسایر

42.819 28.372 جمع بدهی ها 1.597.380 4.967.778 جمع دارایی ها

1.554.561 4.939.406 دارایی هاخالص

۱,000,000 ۱,00۳,2۱4 دارایی های هر واحد خالص
(ریال)سرمایه گذاری 

صورت خالص دارایی های صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت نگین سامان
مدیریت دارایی
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سال مالی منتهی به
۱۳۹8آذر۳0

(میلیون ریال)

منتهی ماهه۳دوره مالی 
۱۳۹7اسفند2۹به 
(میلیون ریال)

منتهی ماهه۳دوره مالی 
۱۳۹8اسفند2۹به 
(میلیون ریال)

درآمدها

۱2,0۹6 ۱,۳82 2,0۱8 فروش اوراق بهادار( زیان)سود 

4۳,654 ۱4,75۳ 27,4۱2 تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار( زیان)سود 

22,402 - - سود سهام بورسی و فرابورسی

200,862 47,4۱2 ۱00,8۹5 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

287 - ۱,۳۱2 درآمدسایر

279.301 63.547 131.637 جمع درآمدها

هزینه ها

(۱6,42۳) (۳,660) (5,076) ارکانهزینه کارمزد

(۱,547) (5۹2) (۱,027) سایر هزینه ها

(17.970) (4.252) (6.103) جمع هزینه ها

261.331 59.295 125.534 خالص( زیان)سود 

۱8,۳۱% 4,۱۹% 4,55% بازده میانگین سرمایه گذاری

۱6,۹۹% 4,۱7% ۳,۳0% بازده سرمایه گذاری پایان دوره

صورت سود و زیان صندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت نگین سامان
مدیریت دارایی
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شدههارائخدماتسایرمانندبهخودسرمایه گذاریصندوق هایتاسیسدرکاردانسرمایهتامین
ایجادوسرمایه گذاریصندوق هایبرایجذابمشخصاتایجادکناردرتاکردهتلاشهمواره
وربهتکاراتر،خدماتارائهدرراتفاوتفعال،شرکایوارکانمشتری،بخشسههردرنوآوری

یریتمدبخشتوسطگرفتهصورت نوآوری هایازبخشی.آوردارمغانبهذی نفعانبرایجذاب تر
:استزیرشرحبهصندوق ها

در هاصندوقواحدهایوثیقه گیریبرایکاملیبرنامهسرمایه گذاران،برایجذابیتمنظوربه
.استشدهارائهمقصدبانک های

ریافتدمبنایکهتسهیلاتارائه دهندهبانکتوسطصندوقهربرایضرایبیگرفتننظردر
.دنمایوثیقهراخودسرمایه گذاریگواهیمی تواندمشتریواستشدهتصویبتسهیلات

.رندمی گینظردرمنابعماندگاریبرایطولانینسبتاًدوره ایسرمایه گذاریصندوق هایعموم
.داردنشکست،یاماندگاریدورهوبودهروزشمارکاردانثابتدرآمدباصندوقدرسودپرداخت

وهکردابطالراخودواحدهایمی توانندسرمایه گذاری،ازروزیکگذشتازپسسرمایه گذاران
.کننددریافتراآنسود

اوراقارانتشدرصورت گرفتهبسترسازیمبنایبرومشتریباارتباطجامعنظامتوسعهجهت
شرکتاطیارتبشبکةباارتباطایجاددرگسترده تریفعالیتیافته،توسعهCRMنرم افزاربهادار،
تارتباطابرعلاوهشدهتوسعه دادهدادهپایگاهدر.استساختهفراهمکاردانسرمایهتامین

شرکتمدیرههیئتوسهام دارانطرفازستایشیقابلهمکاری هایشرکت،همکارانمجموعه
.استگرفتهصورتبانک هاویژهمشتری هایمعرفیدر

نوآوری های انجام شده در مدیریت صندوق ها

مدیریت دارایی
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۱۳۹8خلاصه اقدامات انجام شده در سال 

مدیریت دارایی

شرکت بزرگ بازار سرمایه150وشش تحلیلی بیش از پ1

شرکت150

ارزش بازار 80%<

یل صورت های مالی لتح

سه سال آینده  پیش بینی

ارزش ذاتی سهام محاسبه 

تحلیل
و

ارزش گذاری 

تخصیص دارایی
تخصیص دارایی ها

انتخاب سهام در ترکیب سبدها و صندوق ها

نتیجه تحلیل های صورت گرفته
قیاس ارزش ذاتی برآوردی

و قیمت بازار سهام

دریافت اطلاعات میان دوره ای و سایر تغییرات حائز اهمیت 
اقتصادی
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تهیه مدل نرم افزاری جامع تحلیلی2

نتیجه

اهداف

دیگر کاربردها

مشاهده خلاصه نتایج کلیه تحلیل های•
انجام شده در یک پنجره

لیو سهولت تصمیم گیری مدیران پورتفو•
هنگام انتخاب سهم برای خرید 

اولویت بندی جابجایی سهام در سهولت •
ترکیب صندوق ها و سبدها 

ا برآورد بازدهی کلیه سبدها و صندوق ها ب•
توجه به ترکیب دارایی های آنها و قیمت
روز سهام در بازار و چشم انداز بازدهی 

سهام در یک الی دو سال آتی 

بازدهی انتظاری دارایی های تحت رصد •
مدیریت 

ا مشتریان از چشم انداز بازدهی باطلاع •
دقت بالا

ادامه-۱۳۹8خلاصه اقدامات انجام شده در سال 

مدیریت دارایی
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بازاریابی و انعقاد قرارداد سبدگردانی3
فعالیت

لقوهبامشتریان انجام مذاکرات متعدد با •

اطلاع رسانی در خصوص مزایا و•
ریسک های سرمایه گذاری در بورس

آینده

افزایش دارایی های تحت مدیریت واحد•
سبدگردانی از محل افزایش تعداد 

مشتریان و مبلغ سرمایه گذاری هر 
.مشتری در دستور کار قرار دارد

نتیجه

مذاکره با سرمایه گذاران و انعقاد •
قرارداهای متعدد سبدگردانی

ادامه-۱۳۹8خلاصه اقدامات انجام شده در سال

مدیریت دارایی

4ایجاد واحد ارتباط با مشتریان صندوق های سرمایه گذ اری
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گهـداری کاردان به عنوان یک شرکت دانش بنیان متکی به سرمایه انسانی است و از این رو جذب، ن
و ارتقای مستمر نیروی انسانی از مهمترین برنامه های شـرکت در حـوزه امـور سـازمانی بـه شـمار

به همین منظور در سال مورد گزارش، با اصلاح ساختار سـازمانی و طراحـی و پیاده سـازی. می رود
فیـت ساختارهای جدید و متناسب با راهبردهای جدید شرکت، برنامه های عملیاتی بـا سـرعت و کی

وزه منـابع علاوه بر این تلاش شد تا با استفاده از خدمات افراد حرفه ای در حـ. بیشتری پیگیری شد
ه بیشتر انسانی و اصلاح نظام پرداخت ها و تدوین آیین نامه های مرتبط، بستر لازم برای توسعه هر چ

.سرمایه انسانی شرکت که همواره یکی از نقاط قوت کاردان محسوب می شود، فراهم آید

:اهم خدمات واحد مدیریت مالی، منابع انسانی و پشتیبانی به شرح زیر است

ارتقای کیفیت و 
کمیت خدمات 

نرم افزاری ارائه شده 
به شرکت

سازمان دهی و 
ارتقای نظام مند 
سرمایه انسانی 

شرکت تدوین دستورالعمل ها 
و آیین نامه های مرتبط 

اجرای پروژه با نیروهای انسانی
تدوین شرح 

وظایف کارکنان 
شرکت

انجام فعالیت در 
راستای اجرایی کردن 

دستورالعمل ها و 
آیین نامه های مصوب

ارتقای کیفیت و 
کمیت خدمات سخت 
افزاری ارائه شده به 

شرکت

بانیمدیریت منابع انسانی و پشتی

۱۳۹890اسفند 2۹گزارش فعالیت هیئت مدیره شرکت تامین سرمایه کاردان برای سال مالی منتهی به 



انجام شدهاقدامات

مدیریت منابع انسانی و امور اداری

ارتقای سیستم فرآیندهای 

سازمانی 

توانمند سازی سرمایه های انسانی

شرکت و جذب نیروی انسانی ماهر

ت های بهبود سیستم مدیریت پروژه و انسجام فعالی

تیمی

ارزیابی مستمر عملکرد پرسنل و بهبود آن

علق افزایش رضایت شغلی و حس ت

به سازمان در کارکنان

افزایش سرمایه در راستای

بهبود ساختار

نظارت تشکیل کمیته انتصابات تحت
هیات مدیره
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مدیریت منابع انسانی و امور اداری

دهاشناسایی فرآین

، انجام پروژه عملیاتی شناسایی
مستندسازی، تحلیل و ارائه 
راهکارهای بهبود و مدیریت 
فرآیندهای سازمانی شرکت

و تجزیه و تحلیل
طراحی مجدد 

فرآیندها

مشاوره در خصوص 
اجرای فرآیندها

مدل سازی 
فرآیندها 

ای شناسایی فرآینده
سازمان

ر مدل سازی فرآیندها د
قالب استاندارد 

BPMN

ا از شناسایی نقاط ضعف فرآینده
منظر شاخص های زمان، هزینه، 

کیفیت و انعطاف پذیری

زمان سنجی فرآیندهای عملیاتی

تمی ارائه پیشنهادات ساختاری و سیس
به منظور بهبود عملکرد مدیریت 

فرآیندها

ااولویت بندی فرآینده

تدوین شاخص های 
هاکلیدی عملکرد فرآیند
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مدیریت منابع انسانی و امور اداری
اقدامات آتی

ت
ثبا

 و 
دار

پای
د 

رش
ی، 

رای
کا

ی، 
خش

ثرب
ش ا

زای
اف

ی 
مال

ت
رک

ش

۱

ایجاد ساز و کار اثربخش به منظور 
کسب اطمینان معقول از محقق شدن 
اصول حاکمیت شرکتی و نظارت بر 

آنها

اثربخشی چارچوب حاکمیت شرکتی

حفظ حقوق سهامداران و برخورد یکسان

انگیزه بخشی به ذینفعان

رعایت حقوق سایر ذینفعان

افشا و شفافیت

همسئولیت پذیری هیات مدیر

2

ی تدوین و پیاده سازی اخلاق سازمان
در شرکت و اطمینان از اجرایی شدن

آن

ایجاد برنامه راهبردی، خط مشی
م های اجرایی و آییننامه های لاز
جهت اداره امور و فعالیت ها

رای استقرار ساز و کار مناسب ب
مدیریت ریسک

رل تهیه و افشا گزارش کنت
های داخلی

5

ایجاد برنامه راهبردی، خط مشی
های اجرایی و آییننامه های لازم

جهت اداره امور و فعالیت ها

ایجاد کمیته های تخصصی 
"جبران خدمات"و "ریسک"

6

7 4

۳
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 های تامین با توجه به لزوم ارتباط بین استراتژی های کلان کاردان و بخش اجرایی و نیز رقابت شرکت

سرمایه و اهمیت افزایش سهم بازار و همچنین توسعه خدمات قابل ارائه شـرکت و تـلاش در جهـت

خدمات قابل . در شرکت کاردان ایجاد گردید۱۳۹6برندینگ، واحد مدیریت تحقیق و توسعه در سال 

صنعت، ارائه این واحد که متشکل از نیروهای باتجربه کاردان می باشد، ضمن شناخت کامل شرکت و

ک و با توجه به بیانیه ماموریت کاردان، جهت تنوع بخشی بـه سرفصـل های درآمـدی، کنتـرل ریسـ

:کمک به افزایش ارزش کاردان، خدماتی در سه حوزه زیر ارائه خواهد نمود

افزایش پویایی

برندینگ

توسعه خدمات

مدیریت تحقیق و توسعه 
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افزایش پویایی

خدماتاجراییمختلفبخش هایدرشرکتکاراییبهبودجهتدرافزاییهمایجادبخشایندر

:استزیرمواردشاملاشارهموردیبرنامه هامهمترین.استشدهبرنامه ریزیارائهجهتمتنوعی

برگزاری نشست های 
تخصصی

بازبینی و ایجاد 
رویه های اجرایی و 

سازمانی

مدیریت ریسک 
سازمان

ایجاد ساختار کنترل پروژه
الکترونیکی

1

234

5

مدیریت تحقیق و توسعه 
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افزایش پویایی

Enterprise Risk Managementمدیریت ریسک سازمان 

صـورت در این راستا با تشکیل کمیته ریسک در شرکت با حضور مدیران هر واحد و کارشناسـان مربوطـه بـه
ار دوره ای ریسک های موجود بررسی و راهکارهای مقابله با آن و روند پیشرفت در هر قسمت مورد بررسـی قـر

ریسـک در در صورت امکان نسبت به تجهیز شرکت به نرم افزارهای مربوطه و یا تهیه نرم افزار کنترل. می گیرد
.می گرددداخل سازمان اقدام 

Project Managementکنترل پروژه 

تفاده از با توجه به اسـ. ایجاد ساختار کنترل پروژه جهت استفاده کلیه واحدها مهمترین برنامه این بخش است
و و برنامه پلنر، تعریف یک ساختار مشخص جهت وارد کردن برنامه های هر واحد و کنترل۳65سیستم آفیس 

. پیگیری هریک از پروژه های تعریف شده و اطلاع از آخرین وضعیت آن در دستور کار خواهد بود

بازبینی و ایجاد رویه های اجرایی و سازمانی

ازمانی، ، ایجاد فرهنـگ سـپرزنتیشنو گزارش نویسیسازمانی، ساختارهای استاندارد رویه هایدر این بخش با 
امور اجرایی نظیر وضعیت کلی کارکنان،رویه هایو غیره و همچنین با همکاری واحد اداری رنگ هااستفاده از 

آن رفاهی و خدماتی، شرح وظایف و سایر موارد مورد بازبینی قرار خواهد گرفت و جهـت بهبـود و یکپـارچگی
.می گیردلازم صورت برنامه ریزیو در موارد مورد نظر می گردداقدام 

1

2

3

مدیریت تحقیق و توسعه 
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ایجاد ساختار الکترونیکی 

ازی در این بخش جهت کاهش هزینه های زائد و بهبود کارایی و عملکرد سازمان، نسبت به ایجاد و پیاده سـ
م هـای از اقدامات صورت گرفته در این خصوص ایجـاد فر. زیرساخت های الکترونیکی مناسب اقدام می گردد

رنامـه ریزی اداری الکترونیک می باشد که جهت بهبود آن و استفاده در سایر بخش ها بر اساس نیاز شرکت ب
.صورت می گیرد

برگزاری نشست های تخصصی درون سازمانی

گـزار این نشست های تخصصی به صورت ماهیانه توسط یکی از واحدهای شرکت برای همکـاران کـاردان بر
ایی می گردد تا ضمن آشنایی همکاران با فعالیت های سایر واحـدها، نسـب بـه دانش افزایـی و افـزایش پویـ

ود همچنین در این جلسات هم فکری و خرد جمعی در حل مسایل و مشکلات به بهبـ. کارکنان اقدام گردد
.عملکرد اجرایی کاردان کمک خواهد نمود

افزایش پویایی

4

5

مدیریت تحقیق و توسعه 
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گیردصورتمقتضیاقداماتتااستلازمبلندمدتدرارزشایجادوبرندینگاهمیتبهتوجهبا

:می باشدزیرمواردشاملنظرموردمواردمهم ترینکه

توسعه بازاریابی از 
طریق شبکه های 

اجتماعی

تبلیغات

ایونت های تخصصی
(Road Show)

ارتباط موثر با 
مشتریان

1

23

4

مدیریت تحقیق و توسعه 
برندینگ
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توسعه بازاریابی از طریق شبکه های اجتماعی

ای اجتماعی در این بخش تهیه موشن گرافیک های تخصصی و توسعه راه های ارتباطی با مشتریان بالقوه در شبکه ه
.به منظور توسعه برندینگ کاردان مدنظر خواهد بود

(Road Show)ایونت های تخصصی

سرمایه گذاران نگاه ویژه به حفظ مشتریان فعلی و جذب مشتریان بالقوه می باشد که برگزاری ایونت های تخصصی
مه های و معرفی خدمات قابل ارائه کاردان برای سرمایه گذاران بالقوه و معرفی فرصت های سرمایه گذاری از اهم برنا

.مورد نظر می باشد

برندینگ

ارتباط موثر با مشتریان

در این بخش رویه ارتباط با مشتریان نظیر ارسال پیام و ارائه هدایا در مناسـب  هـای خـاص و همچنـین ارائـه
.گزارش های تخصصی به آن ها با توجه به سیاست های کلان شرکت مدنظر خواهد بود

4

3

2

1
مدیریت تحقیق و توسعه 

تبلیغات

در این . دایجاد ارتباط موثر با رسانه های گروهی جهت ارائه رپرتاژ خبری و تبلیغات بصری موثر مدنظر خواهد بو
بصری با درنظر راستا نسبت به شناسایی رسانه های معتبر و استفاده بهینه از آن ها و نیز ارائه تبلیغات محیطی و

گرفتن هزینه و برآورد مزایای آن بر اساس استراتژی های کلان شرکت بـا کمـک واحـد روابـط عمـومی، اقـدام
.می گردد
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حفظجهتجدیدایده هایمداومصورتبهاستلازمفین تکحوزهدرمداومتغییراتبهتوجهبا

بخشایندرتوسعهوتحقیقواحد هایبرنامهمهمترینکهگیردصورتآنافزایشوبازارسهم

:تاسزیرمواردشامل

بازاریابی و فروش 
خدمات فعلی

دانایجاد اپلیکیش کار

توسعه ابزارهای بازار 
مالی

1

2

3

توسعه خدمات

مدیریت تحقیق و توسعه 
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1

توسعه ابزارهای بازار مالی 

تنگرفنظردروشرکتسرمایهبازارمحدودیت هایوامکاناتبهتوجهبامالیبازارابزارهایتوسعهبررسی
:استزیرمواردشاملمذکوربرنامه هایکهبودخواهدتوجهموردحوزهایندرکلاناستراتژی های

نوینمالیتامینابزارهایتوسعهامکانبررسی
بدهیوسهاممعاملاتیالگوریتم هایتوسعهامکانبررسی
غیرهوجسورانه،خصوصیسرمایه گذاریصندوق هایتاسیسامکانبررسی
ریسکمدیریتنرم افزارایجاد

2

بازاریابی و فروش خدمات فعلی

احسـاس با توجه به طیف گسترده خدمات قابل ارائه فعلی، نیاز به بازاریابی منسجم و هدفمنـد در شـرکت
:در این راستا واحد تحقیق و توسعه اهداف زیر را در این بخش دنبال خواهد کرد. می گردد

نظیرنسبیمزیتدارایصنایعانتخاب
منتخبصنایعتخصصینمایشگاه هایدرحضور
احتمالیجذبوکاردانخدماتمعرفیجهتمنتخبصنایعشرکت هایارشدمدیرانباجلسهبرگزاری

بالقوهمشتریان

3

توسعه خدمات

مدیریت تحقیق و توسعه 

ایجاد اپلیکیش کاردان

:باشدزیرامکاناتشاملکهکاردانتوسطتحلیلیاپلیکیشنتوسعهوایجادامکانبررسی
بدهیوسهامبازاردرسرمایه گذاراننیازمورداطلاعاتوتحلیلیگزارش های
کاردانسهامیلیلتحگزارش هایودوره ایگزارش هایازاستفادهامکانایجاد
مشتریاناختصاصیسبدهایوضعیتگزارشارائه
صندوق هاواحدهاینظیرشرکتمالیابزارهایفروشامکان
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گزارش وضعیت مالی

فصل پنجم

و صورت سود و زیانصورت وضعیت مالی●

مالینسبت هایتجزیه و تحلیل ●

وابستهاشخاص باتمربوط به معاملااطلاعات●

احتمالیبدهی هایتعهدات و ●

کفایت سرمایه●

سود تقسیمبرایمدیرهتئهیپیشنهاد●



56



صورت وضعیت مالی

95

1398/12/291397/12/29

ریالریالهادارایی

: جاریغیردارائی های

 2,214,122,813 1,929,694,828دارایی های ثابت مشهود 

--نامشهودهایدارایی 

 72,322,729,200 66,964,390,600سرمایه گذاری های بلند مدت 

 74,536,852,013 68,894,085,428جاریغیردارایی هایجمع 

: دارایی های جاری 

8،۹۹۹،۹5۱،8422,600,000,000پیش پرداخت ها

 112,119,069,334 868,292,624,612دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 4,916,951,324,164 6,250,208,848,427سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 305,324,662,740 71,019,408,522موجودی نقد

 5,336,995,056,238 7,198,520,833,403جاریدارایی هایجمع 

 5,411,531,908,251 7,267,414,918,831دارایی هاجمع 

بدهی هاحقوق مالکانه و 

حقوق مالکانه

 2,000,000,000,000 2,000,000,000,000سرمایه
 181,322,991,043 200,000,000,000قانونیاندوخته 

 1,273,574,825,215 3,356,201,530,068سود انباشته 

,5,556جمع حقوق مالکانه 201,530,068 3,454,897,816,258 

بدهی ها

غیر جاریبدهی های

 75,000,000,000 465,000,000,000پرداختنی های بلند مدت
 3,823,014,385 6,727,097,481ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 78,823,014,385 471,727,097,481غیر جاریبدهی هایجمع 

بدهی های جاری

 412,763,423,317 542,561,546,183پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
 82,506,655,726 273,596,376,415مالیات پرداختنی

 898,333,372,000-سود سهام پرداختنی
 484,207,626,565 423,328,368,684پیش دریافت ها

 1،239،486،291،2821,877,811,077,608جاریبدهی هایجمع 

 1,956,634,091,993 388,763 ,1,711,213بدهی هاجمع 

 5,411,531,908,251 7,267,414,918,831بدهی هاجمع حقوق مالکانه و 

(تجدید ارائه شده)
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صورت سود و زیان

سال مالی منتهی به 
۱۳۹7اسفند 2۹

ه سال مالی منتهی ب
۱۳۹8اسفند 2۹

۱00% 1.459.836 ۱00% 2.522.189 درآمد عملیاتی

5,8% 84.913 4,8% 121.835
هزینه های عملیاتی

۹4% 1.374.923 ۹5,۱% 2.400.354 سود عملیاتی

0,02% 797 6,5۳% 164.705
سایر درآمدها و هزینه های غیر 

عملیاتی

۹4% 1.375.720 ۱0۱,7% 2.565.060 سود عملیاتی قبل از مالیات

۱% 72,878 ۱0,46% 26۳,757 مالیات بر درآمد

8۹% 1.302.842 ۹۱,2% 2.301.304 سود خالص

154%

پوشش بودجه 
1398

د با توجه به عملکر
واقعی

درآمد عملیاتی در بودجه 
۱۳۹8

میلیون ریال۱,6۳5,55۱

.بوده است

(تجدید ارائه شده)
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صورت حقوق مالکانه

جمع کلسود انباشتهاندوخته قانونیسرمایه

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

1397/01/012،000،000۱۱6،۳۱۱885،745۳،002،056مانده در

----اصلاح اشتباهات 
----تغییر در رویه های حسابداری 

1397/01/012،000،000۱۱6،۳۱۱885،745۳،002،056مانده تجدید ارائه شده در

29تغییرات حقوق مالکانه درسال مالی منتهی به 
1397اسفند 

سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال مالی 
۱۳۹7اسفند 2۹منتهی به 

--۱،۳00،242۱،۳00،242

2،6002،600--اصلاح اشتباهات 
----تغییر در رویه های حسابداری 

2۹سود خالص تجدید ارائه شده سال مالی منتهی به 
۱۳۹7اسفند 

--2،۱88،5874،۳04،8۹8

----سایر اقلام سود و زیان جامع پس از کسر مالیات 
۱۳۹72،000،000۱۱6،۳۱۱2،۱88،5874،۳04،8۹8اسفند 2۹سود جامع سال مالی منتهی به 

(850،000)(850،000)--سود سهام مصوب 
----افزایش سرمایه 

----افزایش سرمایه در جریان 
-(65،0۱2)65،0۱2-تخصیص به اندوخته قانونی 

----تخصیص به سایر اندوخته ها 

1397/12/292،000،000۱8۱،۳2۳۱،27۳،575۳،454،8۹8مانده تجدید ارائه شده در

29تغییرات حقوق مالکانه درسال مالی منتهی به 
1398اسفند 

2،۳0۱،۳042،۳0۱،۳04-۱۳۹8اسفند 2۹سود خالص سال مالی منتهی به 
----سایر اقلام سود و زیان جامع پس از کسر مالیات 

۱۳۹82،000،000۱8۱،۳2۳۳،574،87۹5،756،202اسفند 2۹سود جامع سال مالی منتهی به 
(200،000)(200،000)--سود سهام مصوب 

-(۱8،677)۱8،677-تخصیص به اندوخته قانونی 

1398/12/292،000،000200،000۳،۳56،2025،556،202مانده در
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ارقام به میلیون ریال

با اشخاص وابسته معاملات
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تعهدات ناشی از قبول سمت بازارگردانی
احتمالیبدهی هایتعهدات و 
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تعدیل شده برای 
نسبت بدهی و 

تعهدات

تعدیل شده برای 
محاسبه نسبت 

جاری

بدون ارقام
تعدیل

شرح

6,۹44,۱72 6,647,224 7،۱۹8،52۱  های جاریدارایی

66,۱05 55,824 68،8۹4 دارایی های غیرجاری

7,0۱0,277 6,70۳,048 7،267،4۱5 کل دارایی ها

۱,072,55۱ ۱,۱۹6,77۱ ۱،2۳۹،486 بدهی های جاری

504,۹27 - 47۱،727 بدهی های غیرجاری

۱,577,47۹ ۱،۱۹6،77۱ ۱،7۱۱،2۱۳ کل بدهی ها

2,2۱6,4۱5 22۱,64۱ ۱,0۱۱,75۱ تعهدات

۳,7۹۳,8۹۳ ۱,45۱,6۱۳ 2,72۳,008 کل تعهدات و بدهی ها

- 5,55 5,8۱ نسبت جاری

0,54 - 0,24 (تعهدات)نسبت بدهی و 

ارقام به میلیون ریال

سبتنو(یکمعادلحداقل)تعدیل شدهجارینسبتبرایقبولقابلنصاب هایجزوفوقنصاب های
دستورالعمل۹مادهحسبمالینهادهایبرای(یکمعادلحداکثر)شدهتعدیلتعهداتوبدهی

.می باشدمالینهادهایسرمایهکفایتالزامات

کفایت سرمایه
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لایحه 24۱،۱40،240،۱۳4هیئت مدیره با توجه به مقررات مندرج در اساسنامه شرکت و با عنایت به مفاد  
:، سود تقسیمی زیر را پیشنهاد می نماید۱۳77اسفند 24اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوب 

پیشنهاد هیئت مدیره برای تقسیم سود

(میلیون ریال)مبلغشرح

2,۳0۱,۳04خالص سود جاری

و سود انباشته در ابتدای سال به کسر تعدیلات
اسفند 2۹مصوبات مجمع سال مالی منتهی به 

۱۳۹7
۱،27۳،575

(200,000)سود سهام مصوب

۳،۳74،87۹سود قابل تخصیص 

:تخصیص سود

(۱8,677)اندوخته قانونی 

2۳0,۱۳0سود سهام پیشنهادی

سال مالی
نسبت

13981397

۱,۱5۱65۱(EPS)سود هر سهم 
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برنامه های آتی

فصل ششم





کاردان پیشرو در ارائه خدمات و راهکارهای مالی به بزرگ ترین 

ها و سازمان های کشور و انتخاب اول سرمایه گذاران و شرکت

سرمایه پذیران داخلی و بین المللی



1399برنامه های کاردان  برای سال 
برنامه و استراتژی های کلی

بهادار شرکت تامین سرمایه کاردان در راستای موضوع فعالیت شرکت و در چارچوب قانون بازار اوراق
ب و و مقررات و دستورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادار، با لحاظ نمودن برنامه تدوین شده کس

بیین شـده کار، تغییرات جدید محیطی و داخلی مربوط به سیاست های پولی و بانکی، استراتژی های ت
نون، اقدام با توجه به وضعیت صنعت و چشم انداز پیش رو و با توجه به تجربیات کارهای انجام شده تاک

: به تدوین استراتژی ها و برنامه های آتی شرکت در بخش های مختلف به شرح زیر نموده است

دریافت 
راهکارهای نو 
جهت طراحی 
ابزارهای جدید

ایجاد 
واحد 

ریسک در
شرکت

استقرار نظام 
مطلوب 

حاکمیت 
برقراری شرکتی

ی ابزارهای کنترل
مناسب جهت 
د بررسی عملکر

شرکت

ایجاد 
واحد 

ریسک در
شرکت

سنجش ریسک های
اعتباری، 

بازارعملیاتی و 
قانونی
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جدیدابزارهایطراحیجهتنوراهکارهایدریافت

انایرومنطقهدنیا،درسرمایهتامینشرکت هایدرآمدیوعملیاتیساختارتطبیقوبررسی

سرمایهبازارتحلیلینشریهتدویندراستمرار(Kardan Review)

فکراتاقجلساتمستمرتشکیل

آنفعالیت هایشناساییباشرکتفعالیت هایبرایشدهتمامبهایتهیه

شرکتبرایعملیاتیبودجهاستقراروتهیه

هاسرمایه گذاریمشاورهکارگزاری ها،نظیرتعاملحالدرشرکت هایباعملیاتپیوستهکنترل 
OMSمربوطهمنافعتضاددرنظرگرفتنباموازی کاریازجلوگیریوها

ریسکپرفرآیندهایکنترلیاقداماتبازنگریوکنترلینظامایجاد

شاخص هایبامرتبطاطلاعاتنمودنفراهموکارسنجیسیستمراه اندازیKPI

شرکتعملیاتومالیداده هایراهوریسکداشبورددادهپایگاه هایتهیه

برنامه و استراتژی های کلی

1399برنامه های کاردان برای سال 
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1399برنامه های کاردان  برای سال 
واحد تامین مالی

توسعه عملیات بازارگردانی با استفاده از معاملات الگوریتمی•

بررسی امکان تاسیس صندوق های سرمایه گذاری نوین •

ابتتامین مالی پروژه های حوزه انرژی تجدیدپذیر از طریق خدمات ادغام و تملیک و انتشار اوراق با درآمد ث•

بررسی امکان ایجاد ساختار صندوق سرمایه گذاری خصوصی در حوزه های مختلف صنعت مالی، زیست •

فناوری و پتروشیمی

حضور فعالانه در پروژه های ادغام و تملیک نظیر صنعت پتروشیمی و سرمایه گذاری•

بررسی امکان جذب شرکت ها جهت اصلاح و تغییر ساختار شرکتی و سایر خدمات مشاور مالی•

توسعه فعالیت در زمینه پذیرش شرکت ها خصوصا شرکت های زیر مجموعه هلدینگ های بورسی•

اخذ مجوز تامین مالی جمعی•

بررسی امکان تاسیس صندوق سرمایه گذاری در املاك و مستغلات•

امکان سنجی انتشار اوراق اختیار خرید تبعی روی اوراق مشارکت•

توسعه تعهدات بازارگردانی اوراق با درآمد ثابت•
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واحد مدیریت دارایی

1399برنامه های کاردان برای سال 

ارائه ایده جهت تاسیس
صندوق های جدید

توسعه واحد ارتباط با 
( (CRMمشتریان

ای ایجاد عمق بیشتر در محتو
گزارش های تحلیلی

افزایش تعداد سبدهای 
تحت مدیریت

ار کسب بازدهی با اختلاف معناد
بیش از شاخص کل

ی دستیابی به گزارش ها
موسسات بین المللی

لی انتشار گزارشات تحلی
فصلی

جذب نیروی انسانی 
جدید و توسعه تیم 

تحلیل
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تعیین و اجرایی نمودن پروژه های 
جدید احراز هویت سرمایه گذاران

اصلاح بستر نرم افزاری برای 
صدور اینترنتی

افزایش سقف صندوق 

های سرمایه گذاری

برنامه های کاردان  برای سال 

واحد مدیریت دارایی1399

رتبه بندی صندوق های 
سرمایه گذاری

گسترش فعالیت در 
شبکه های اجتماعی و ایجاد

اء کانال ارتباطی برای ارتق
سطح فرهنگ سرمایه 

گذاری جامعه

افزایش پوشش تحلیلی شرکت های 
شرکت۱50بازار سرمایه به 
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ل گزارش حسابرس و بازرس مستقل و صورت های مالی سا

1398اسفند 29منتهی به 

فصل هفتم





یادداشت



یادداشت





با سپاس
info@kardan.ir


